& Santander Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2016

SEGUROS

INFORME SOBRE LA SITUACION
FINANCIERA'Y DE SOLVENCIA 31.12.2016

(SFCR)

Santander Seguros y Reaseguros,
Compainia Aseguradora, S.A. como grupo
de supervision a efectos de Solvencia ll
(GRC0037)

INFORME SFCR 2016




& Santander Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2016

CONTENIDO

Introduccion y alcance del iNfOomMme..........coveiiiiiiiiii s e 3
RESUMEN €JECULIVO. ... ccuiieiiiiiiiiii i s s e e s e e s ra s s s s sra s snnssan s s snnssnssnnnss 4
A. Actividad y resultados.........cociiiiiiiiiiirr e e e e 5
AT ACHIVIAAA ..o e 5
A.2 Actividad en materia de SUSCHPCION. ... . ..ot aeaas 7
A.3  Actividad de INVEISIONES ........iei e e 8
A.4 Resultados de otras actividades. ...........oooiiiiiiii e 9
A.5  Cualquier otra informaCion ... ... e 9
B. Sistema de gobernanza ...........ccccciieeiieiiieiiii s naenn 10
B.1 Informacion general sobre €l sistema de gobernanza................cooiiii 10
B.2 Exigencias de aptitud y honorabilidad................oooii i 17
B.3 Sistema de gestion de riesgos incluida la autoevaluacion de riesgos y de solvencia.......... 17
B.4 Sistema de control INtEINO..........iiiui e e 20
B.5 Funcidn de auditoria iNterna. ..o 21
B.6  FUNCION @CTUANAL ... ... e et 21
B.7  EXIErNaliZACION..... oo 22
B.8 Cualquier otra informacion ....... ..o e 22
LT oY {1 1o = Lo o P 23
(O B 1= To o [YE U o] ] ot o o I U 24
C.2 RIESOAE MEICAUO. ... et ittt ettt e e e et e e anas 27
L2 B 1= [0 X o] 1Y (1 o [ TR 27
C.4 RIeSgOAE IQUIAEZ .....cevieeiee e 27
C.5 RIESGO OPEraCioNal . ... ... e e e et e e e e e 28
C.6  Ofros riesgos SIgNIfICatiVOS ... ......iitii i e e e 28
C.7 Cualquier otra informaCion........ ..ot 28
D. Valoraciona efectos de SOIVENCIA ..........couiieiiiiiii e e e 29
3 R {1 o 30
D.2  ProviSioNeSs tECNICEAS ... .cuuieiiiiiii it ans 31
D.3  OfrOS PASIVOS .. ...ttt 33
D.4 Métodos de valoracion alternativos. ............vouueiiiiii e 33
D.5 Cualquier otra informaCion ...........oouiii i 33
E. Gestion del capital.......cccouieieii e r e e e e s 34
= R o o (oS3 o] o] o[- 34
E.2 Capital de solvencia obligatorio y capital minimo obligatorio...................ccoooiviiiinin. 36
E.3 Usodel submddulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el calculo del capital de
Yo NV =T g o7 E= e o] T = (o] o NP 38
E.4 Diferencias entre la formula estandar y cualquier modelo interno utilizado....................... 38
E.5 Incumplimiento del capital minimo obligatorio y el capital de solvencia obligatorio ............ 38
E.6 Cualquier otra informacion ........ ..o 38
Plantillas de informes cuantitativos...........coivuiiiiiiiiiii s 39



& Santander Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2016

Introduccion y alcance del informe

Alcance

El nuevo marco regulatorio para las Compafias aseguradoras y reaseguradoras pertenecientes a la
Union Europea establecido en la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeoy del Consejo, del
25 de noviembre de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguroy reaseguro y
su ejercicio, conocido como Solvencia Il, entré en vigor el 1 de enero de 2016.

Este régimen regulatorio establece determinados requisitos de reporte que las Companias de
seguros y de reaseguros deben cumplir periédicamente a nivel individual y de grupo. Entre ellos, El
presente informe denominado Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia (en adelante
SFCR, por sus siglas en inglés) de Grupo para el ejercicio 2016, que se constituye como uno de los
elementos de informacion periddica a efectos de supervision, tal y como se describe en los articulos
218 a 243 de dicha Directiva.

En este contexto, Santander Seguros y Reaseguros Compafia Aseguradora, S.A. (en adelante
“Santander Seguros”) debe elaborar el Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia de
Grupo como entidad participante de un Grupo Asegurador.

El referido Grupo sujeto a supervision esta integrado por Santander Seguros en calidad de entidad
participante, y por Santander Generales Seguros y Reaseguros S.A. (en adelante, “Santander
Generales”) y Santander Vida Seguros y Reaseguros S.A. (en adelante, “Santander Vida”) como
entidades participadas (en adelante, el “Grupo”).

Introduccion

El Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia es una de las piezas angulares del Pilar lll
al que se refiere la normativa de Solvencia Il. Se trata de un informe publico que debe ser
presentado a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante “DGSyFP”) con
caracter anual.

Los aspectos fundamentales que se van a desarrollar en el informe son los siguientes:
e Actividad y resultados.
e Sistema de gobernanza.
e Perfil de riesgo.
e Valoracion a efectos de solvencia.

e Gestién del capital.
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Resumen ejecutivo

Santander Seguros como entidad participante del Grupo ha realizado el Informe sobre la Situacién
Financiera y de Solvencia (SFCR) donde cabe destacar:

e Santander Seguros es entidad participante de Grupo segun los requerimientos establecidos
por la Directiva de Solvencia Il, no siendo asi bajo los requerimientos contables.

e Como entidad participante del Grupo, Santander Seguros ejerce funciones de seguimiento
sobre las entidades aseguradoras que integran el mismo. No existe una gestién global a
nivel de Grupo, de forma que la entidad participante no interviene en la gestion de las
entidades participadas, sino que realiza una actividad de seguimiento de las mismas.

e Santander Seguros realiza actividades de elaboracion y presentacion de los informes
cuantitativos y cualitativos trimestrales y anuales requeridos por la normativa de Solvencia Il
a nivel de Grupo, asi como, la definicién y seguimiento del perfil de riesgo y el apetito al
riesgo a nivel grupo.

e El Grupo ha adoptado un sistema de gobernanza cuya finalidad es establecer una serie de
mecanismos que permitan realizar el seguimiento de los riesgos del Grupo de una forma
eficaz. Se han documentado una serie de Politicas que garantizan un adecuado gobierno
del Grupo.

e El Grupo presenta un Ratio de Solvencia consolidado a 31 de diciembre de 2016,
considerado como el cociente entre Fondos Propios y Capital de Solvencia Obligatorio (en
adelante “SCR”), de 462,72%, con aplicacion de la Medida Transitoria de Provisiones
Técnicas. El Ratio de Solvencia sin la aplicacion de la Medida Transitoria de Provisiones
Técnicas es de 152,62%. Los Fondos Propios se calculan a partir del Balance Econémico
consolidado del Grupo.
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A. Actividad y resultados

A1 Actividad

El Grupo esta integrado por Santander Seguros en calidad de entidad participante, y por Santander
Generales y Santander Vida como entidades participadas.

El Grupo desarrolla su actividad aseguradora en el ambito nacional, que es donde operan las
entidades que lo conforman y es donde obtienen la totalidad de sus cifras de negocio.

Santander Seguros como entidad participante debe cumplir con los requerimientos de Grupo de la
Directiva de Solvencia Il, no debiendo cumplir requerimientos contables y de consolidacion a tal
efecto, ya que la entidad esta integrada en el Grupo Consolidado Santander, cuya sociedad
dominante es Banco Santander S.A., con domicilio social en Paseo de Pereda 9-12, Santander.

Como entidad participante del Grupo, Santander Seguros ejerce funciones de seguimiento sobre
las entidades aseguradoras que integran el mismo. No existe una gestién global a nivel de Grupo,
de forma que la entidad participante no interviene en la gestion de las entidades participadas, sino
que realiza una actividad de seguimiento de las mismas.

Con fecha 19 de diciembre de 2012, Banco Santander, S.A. y AEGON, N.V. (en adelante “Aegon”),
firmaron una alianza estratégica de 25 afos de duracion para distribuir los seguros de Vida Riesgo
y los seguros de ramos No Vida, excepto Autos y Salud, a través de la red de oficinas del Banco.

En el marco del acuerdo inicial, se crearon dos compafias de seguros, vendiendo Santander
Seguros a Aegon Spain Holding B.V el 51% de ambas sociedades, que actualmente se denominan
Santander Vida y Santander Generales. Santander Seguros mantiene el 49% del capital de dichas
sociedades.

Bajo los requerimientos establecidos por Solvencia Il, el Grupo esta supervisado por la DGSyFP,
organo administrativo que depende de la Secretariade Estado de Economia y Apoyo a la Empresa,
adscrita al Ministerio de Economia, Industria y Competitividad del Gobierno de Espafia. Los datos
de contacto de dicho 6rgano administrativo son:

Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
Paseo de la Castellana, 44
28046 Madrid

Espana
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En el ejercicio 2016, la empresa de auditoria que presta sus servicios a Santander Seguros como

cabecera de Grupo es PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. Los datos de contacto son los
siguientes:

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Paseo de la Castellana numero 259
28046 Madrid

Espana

La informacion mas significativa relacionada con las entidades participadas del Grupo, al cierre del
ejercicio 2016, es la siguiente:

. . - Domicilio Porcentaje de | Titulos en

Santander Vida, Segurosy Reaseguros, S.A. Compafia de Seguros Espana 49% 5.292.000

Santander Generales, Segurosy Reaseguros, S.A. Compania de Seguros Espafa 49% 5.292.000

La estructura accionarial es la siguiente:

BANCO SANTANDER S.A.

(N.I.LF.: A39000013)

99,9999%

SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS,

COMPANIA ASEGURADORA S.A.
(N.LF.: A46003273)

49% 49%
SANTANDER GENERALES SANTANDER VIDA
SEGUROS Y REASEGUROS S.A. SEGUROS Y REASEGUROS S.A.
(N.I.F.: A86588050) (N.I.F.: A86588068)

La metodologia empleada para realizar la consolidacion del balance econdmico bajo los
requerimientos de la normativa de Solvencia ll, es la denominada integracion proporcional recogida
en el articulo 335 del Reglamento Delegado 35/2015 (CE).
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SEGUROS

Para aquellas entidades que se integran mediante dicha metodologia, resulta necesaria la
informacién de todo su balance contable y econémico. Con el objetivo de formular la eliminacién
patrimonial, es necesario recoger informacion histoérica de sus estados financieros inmediatamente
anteriores a las ampliaciones de capital, compras o ventas de acciones realizadas por el grupo
sobre estas entidades. En el caso concreto de Santander Vida y Santander Generales, a 31 de
diciembre de 2016 no se ha efectuado ningun movimiento de ampliacion o reduccién de la
participacion en dichas sociedades.

A continuacion se detalla la cuenta de Pérdidas y Ganancias de cada unade las entidades a 31 de
diciembre de 2016:

(Datos en miles de euros)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Individual 2016 SEMEEE SEI AR SEMLETED
Seguros Vida Generales

Resultado de la Cuenta Técnicadel Segurode Vida 74.226 27.584 0
Resultado de la Cuenta Técnicadel Segurode No Vida 4.981 0 18.768
Resultado de la Cuenta No Técnica 75.507 676 985
Resultado antes de impuestos 154.714 26.908 19.753
Impuesto de sociedades 28.556 6.781 5.031
Resultado después de impuestos 126.158 20.127 14.722

El Grupo no realiza actividades de investigacién y desarrollo, ni ha llevado a cabo operaciones con
acciones propias durante el ejercicio de referencia. Tampoco ha realizado ninguna actividad
significativa ni se han dado sucesos durante el periodo de referencia que hayan tenido una
repercusion significativa en el Grupo.

A.2 Actividad en materia de suscripcion

A continuacidon se describen los productos que comercializan cada una de las entidades que
conforman el Grupo:

e Santander Seguros comercializa principalmente seguros de Vida Ahorro. Dentro del
catalogo de productos destacan las Rentas Aseguradas Vitalicias.

e Santander Vida comercializa principalmente productos de Vida Riesgo, a prima unica o
periddica, vinculados y no vinculados a préstamos.

e Santander Generales comercializa seguros de Accidentes, Multirriesgo Hogar, Enfermedad
y Pérdidas Pecuniarias por desempleo.

Cabe destacar que a nivel de Grupo, se realiza un seguimiento del control de las politicas de
suscripcion de cada una de las entidades individuales, que hace la segunda linea de defensa de
cada entidad.

Dado que las entidades en el ambito del Grupo desarrollan su actividad exclusivamente en Espaia,
a efectos del presente informe, no se ha considerado necesario desglosar la informacién sobre los
resultados de suscripcion consolidados por area geografica.
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SEGUROS

A continuacion se muestran las primas devengadas netas de reaseguro, consolidadas a efectos de
la presentacion de cifras en los reportes cuantitativos de Solvencia Il a 31 de diciembre de 2016,
por lineas de negocio:

(Datos en miles de euros)

Lineas de negocio Primas devengadas
netas de reaseguro

Vida 1.107.060
Seguro con participacion en beneficios 107.446
Seguro vinculado a indicesy a fondosde inversion 52.503
Otro seguro de vida 926.801
Reaseguro de vida 20.310

No vida 48.681
Seguro de gastos de médicos 6.855
Seguro de protecciénde ingresos 926
Seguro de accidenteslaborales 5.340
Seguro de incendio y otros 30.691
Pérdidaspecuniariasdiversas 4.869

Total 1.155.741

A.3 Actividad de inversiones

Cabe destacar que a nivel de Grupo, se realiza un seguimiento del control de las politicas de
inversion de cada una de las entidades individuales, que hace la segundalinea de defensa de cada
entidad.

El importe total de las inversiones, consolidadas a efectos de la presentacion de cifras en los
reportes cuantitativos de Solvencia Il a 31 de diciembre de 2016 (incluye no asociadas a Unit
Linked, asociadas a Unit Linked y Efectivo y otros activos equivalentes), asciende a 22.512.966
miles de euros, el cual de distribuye de la siguiente forma:

2%
Participaciones en Fondos de Inversion

B Deuda Publica y asimilados

Corporates

m Depositos y otros activos equivalentes

m Derivados

/

3%

m Activos asociados a Unit Linked

10%
m Efectivo y otros activos equivalentes
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SEGUROS

A continuacion, se detallan los ingresos financieros correspondientes a la Cuenta Técnica de cada
una de las entidades en el ambito del Grupo a 31 de diciembre de 2016.

(Datos en miles de euros)

Santander Seguros 557.209 522.839 7%
SantanderVida 1.007 1.064 -5%
Santander Generales 3.848 2.497 54%

A.4 Resultados de otras actividades

El Grupo no desempefia ninguna actividad adicional a las operaciones de seguro directo y
reaseguro, por lo que no existen resultados adicionales a los desglosados en las secciones
anteriores de este informe.

A.5 Cualquier otra informacion

No se han producido hechos relevantes relativos a la actividad o resultados del Grupo con
posterioridad al cierre del ejercicio 2016 que pudieran requerir un desglose adicional al incluido en
este informe.
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B. Sistema de gobernanza

B.1 Informacion general sobre el sistema de gobernanza

Santander Seguros, como cabecera del Grupo, dispone de un sistema de gobernanza donde se
establece la coordinacién operativa del Grupo asi como la relacion entre las distintas areas y
organos de decision.

Asimismo, cabe destacar, que el sistema de gobernanza de grupo se ha definido teniendo como
premisa que Santander Seguros, como entidad participante del Grupo, ejerce funciones de
seguimiento sobre las entidades aseguradoras que integran el mismo no interviniendo en la gestion
de las entidades participadas.

A continuacion se ilustra el sistema de gobernanza definido a nivel grupo:

, administracion

. ' Direccion
* Riesgos
9 General
« Actuarial |
* Cumplimiento | .
Area o
« Auditoria Interna Fininciern Control
Interno

Las Funciones Clave informaran al Consejo de administracion y a las Comisiones de Santander
Seguros como entidad participante de Grupo. Asimismo, deberan informar a la Direccién General
de Santander Seguros de cualquier preocupacion, sugerencia o problema importante que se
plantee en su ambito de responsabilidad.

Respecto a los 6érganos de gobierno de Grupo, son los mismos que en Santander Seguros, como
entidad individual, pero otorgandoles funciones adicionales para el seguimiento del Grupo, de forma
que se convocaran sesiones especificas de los Comités de Riesgos, Actuarial, Cumplimiento y
Control Interno para los asuntos relativos al Grupo. Con caracter adicional, se ha constituido un
Comité Financiero de Grupo, otorgandole las funciones que se detallan mas adelante.

Adicionalmente, para el gobierno del Grupo se han elaborado las siguientes politicas recogidas en
documentos independientes:

e Politica de Remuneracion.
e Politica de Riesgos.

e Politica de Control Interno.

10
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e Politica de Auditoria Interna.

e Politica de Externalizacion.

¢ Politica de Cumplimiento.

e Politica de Aptitud y Honorabilidad.

e Politica de Reporting.

e Politica de Reaseguro, recogida en el documento de la politica de Riesgos.
e Politica de Suscripcion, recogida en el documento de la politica de Riesgos.
e Politica de Reservas, recogida en el documento de la politica de Riesgos.

e Politica de Inversion, recogida en el documento de la politica de Riesgos.

Consejo de Administracion y las Comisiones.

El Consejo de Administracion de Santander Seguros, como entidad participante del Grupo se erige
como el maximo 6érgano de seguimiento del Grupo y le corresponde la representacion del mismo.

Asimismo, cuenta con un adecuado conocimiento de la organizacion corporativa del Grupo, del
modelo de negocio de cada una de las entidades en su ambito, de la vinculacién y relaciones
existentes entre ellas, y de los riesgos derivados de la estructura del Grupo.

El Consejo de Administracion estara compuesto por los mismos miembros que el Consejo de
Administracion de Santander Seguros, asumiendo las funciones propias de seguimiento del Grupo.

Entre las competencias de dicho érgano, a modo meramente enunciativo y no limitativo, se
encuentran:

e Asumir la responsabilidad ultima del cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas como Grupo.

e Aprobar tanto el Sistema de Gobernanza como las Politicas definidas por Santander
Seguros como entidad participante del Grupo.

e Aprobar el informe unico de informacién financiera y de solvencia (“SFCR”), el Informe
Periodico de Supervision (“RSR”) y el informe unico de evaluacion interna de los riesgos y
solvencia (“ORSA”), asi como los informes cuantitativos (“QRT’s”) y el Financial Stability
Template (“FST”) Anuales de Grupo.

e Interactuar con las Comisiones, los Comités establecidos y los responsables de las
Funciones Clave, solicitando informacién de forma proactiva.

e Seguimiento del efectivo funcionamiento de las Comisiones asi como el resto de
componentes del Sistema de Gobernanza a efectos del Grupo.

11
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e Tenerunarelacion adecuada con el Consejo de Administracién de todas las entidades del
Grupo y solicitar informacién de forma proactiva.

e Evaluar el impacto que puedan tener los cambios en la estructura del Grupo sobre la
situacion financiera de las entidades que lo forman y aplicar los cambios necesarios en el
momento oportuno.

Asimismo, el Consejo de Administracion ha constituido las siguientes Comisiones, con facultades
de informacion, asesoramiento y propuesta que seran las mismas constituidas para Santander
Seguros, pero con atribuciones especificas de Grupo:

o De Riesgos.
e De Auditoria.
En lo que respecta a las funciones de la Comision de Riesgos, las principales son las siguientes:

e Apoyo y asesoramiento al Consejo de Administracion en la evaluacion de la Politica de
Riesgos del Grupo y en la determinacién del Perfil y Apetito al Riesgo del Grupo.

e Apoyo al Consejo de Administracion en el seguimiento del cumplimiento de la Politica de
Riesgos del Grupo y de las Politicas de Riesgos de las entidades en el ambito del Grupo.

Por su parte, la Comisién de Auditoria tiene, entre otras, las siguientes funciones:

e Propuesta de la designacion de un auditor externo relativo a los requerimientos regulatorios
a efectos del Grupo.

e Seguimiento de la funcion de Auditoria Interna de las distintas entidades en el ambito del
Grupo, lo que incluye en el caso de Santander Seguros, sus atribuciones como entidad
individual, asi como entidad participante de Grupo.

e Supervision del informe de auditoria externa relativo al SFCR de Grupo.

Direccion general y comités.

El Director General de Santander Seguros, como entidad participante ejercera las siguientes
funciones en el ambito de Grupo:

e Asegurar que todas las areas del Grupo dispongan de los mecanismos necesarios para el
seguimiento de las entidades en el ambito del Grupo.

e Coordinar las distintas areas de seguimiento en el ambito del Grupo con el objetivo de
garantizar su correcto funcionamiento.

Respecto a la estructura de comités, se pretende garantizar una toma de decisiones adecuada e
independiente, involucrando a la Direccién del Grupo. Hay que destacar que el Grupo utilizara los
siguientes comités que actualmente existen en Santander Seguros, atribuyéndoles las siguientes

12
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funciones adicionales para el seguimiento del Grupo. Las funciones de cada comité son
enumeradas a continuacion:

1) Comité de Riesgos:
o Revision periddica de los seguimientos realizados en materia de riesgos a las entidades
en el ambito del Grupo.

o Evaluacién del cumplimiento del apetito al riesgo a nivel Grupo y reporte a la Comision
de Riesgos y/o al Consejo de Administracion.

o Analisis del Informe de Evaluacion prospectiva de riesgos y Capital de solvencia anual
para su presentacion a la Comision de Riesgos y al Consejo de Administracion.

o Elevar al Consejo de Administracion de Santander Seguros, para su aprobacion, los
informes ORSA, SFCR y RSR de Grupo.

2) Comité Actuarial:
o Revision periddica de los seguimientos realizados en materia actuarial a las entidades
en el ambito del Grupo.

o Evaluacién del reporte a la Comision de Riesgos y/o al Consejo de Administracion de las
alertas surgidas en el Grupo en materia actuarial.

o Analisis del dictamen de la politica de reaseguro y el programa de reaseguro a efectos
del Grupo.

o Anadlisis del Informe Actuarial Anual a efectos del Grupo para su posterior presentacion
al Consejo de Administracion.

3) Comité de Cumplimiento:
o Revision periddica de los seguimientos realizados en materia de cumplimiento a las
entidades en el ambito del Grupo.

o Evaluacién de la decision de reporte a la Comision de Riesgos y/o al Consejo de
Administracion de las alertas surgidas en el Grupo en materia de cumplimiento.

4) Comité de Control Interno:
o Revision periddica del seguimiento del resultado del modelo de Control Interno de cada
una de las entidades en el ambito del Grupo.

o Reuvision periddica del seguimiento de los resultados de la certificacion del Grupo.

o Reuvision periddica del seguimiento de las alertas que puedan surgir de los dos puntos
anteriores.

o Evaluacion del reporte a la Comision de Auditoria y/o al Consejo de Administracion de
los puntos anteriores.

En caso de que fuese necesario, cabra invitar a dichos Comités a las personas responsables de
cada Funcion Clave en las entidades en el ambito del Grupo.

13
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Asimismo, el Grupo ha constituido un Comité Financiero que se encargara de las siguientes tareas:

e Seguimiento de los balances contables y econdmicos individuales de las entidades en el
ambito del Grupo y del balance econdmico consolidado de Grupo a efectos de Solvencia |l.

¢ Seguimiento de la cuenta de resultados de las entidades en el ambito del Grupo.

¢ Seguimiento de los principales indicadores econémicos de las entidades en el ambito del
Grupo.

e Seguimiento de cumplimiento de los planes de alianzas.

e Seguimiento de la recepcion de informacidon necesaria para el reporting (QRTs) de Grupo de
Solvencia Il.

e Elevar al Consejo de Administracién de Santander Seguros, para su aprobacién, los
informes QRTs y FSTs anuales de Grupo.

Funciones clave

El Sistema de Gobernanza identifica como claves las funciones de Riesgos, Cumplimiento,
Actuarial y Auditoria Interna.

Como entidad participante del Grupo Santander Seguros ejerce funciones de seguimiento sobre las
entidades aseguradoras que integran el mismo. En este sentido, las Funciones Clave desempefian
labores de seguimiento de las distintas funciones clave de cada entidad perteneciente al Grupo,
debiendo llevar a cabo la funciéon de forma objetiva, imparcial e independiente.

Dichas funciones informaran a la Direccion General, a las Comisiones y al Consejo de
Administracion de Santander Seguros, debiendo en todo caso notificar directamente a este ultimo
cualquier preocupacion, sugerencia o problema importante que se plantee en su ambito de
responsabilidad.

Las personas que desempenan dichas funciones pueden comunicarse, por propia iniciativa, con
cualquier miembro del personal, y dispondran de la autoridad, los recursos y la pericia necesarios,
asi como de acceso sin restricciones a toda la informacion pertinente necesaria para cumplir con
sus responsabilidades.

Respecto a la Funcidn de Riesgos, entre sus funciones principales se encuentran las detalladas a
continuacion:

e Seguimiento de la actividad de la funcién de riesgos de cada una de las entidades en el
ambito del Grupo.

e Elevar a la Comisién de Riesgos el Perfil y Apetito al Riesgo del Grupo y realizar
seguimiento de su cumplimiento.

¢ Identificacién y evaluacidon de los riesgos que puedan surgir del analisis conjunto de las
entidades en el ambito del Grupo.
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e Seguimiento de los riesgos que puedan surgir de operaciones entre las entidades en el
ambito del Grupo.

e Participar en la elaboraciéon del Informe ORSA. En el caso de que se produzcan
modificaciones significativas en el Perfil o Apetito de Riesgo del Grupo promover la
elaboraciéon de un nuevo informe.

Por su parte, entre las funciones principales de la Funcién de Cumplimiento se encuentran las
detalladas a continuacion:

e Seguimiento de la actividad de la funcion de cumplimiento de cada una de las entidades en
el ambito del Grupo.

e Asesorar al Consejo de Administracion acerca del cumplimiento de las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas y de la normativa interna a efectos del Grupo.

e Evaluar el impacto que tendran los cambios en el entorno legal a efectos del Grupo.

e Seguimiento de los riesgos de cumplimiento de cada una de las entidades en el ambito del
Grupo.

e Seguimiento del Plan Anual de Cumplimiento de cada una de las entidades en el ambito del
Grupo.

En lo referente a la Funcion Actuarial entre sus funciones principales se encuentran las detalladas a
continuacion:

e Seguimiento de la actividad de la funcion actuarial de cada una de las entidades en el
ambito del Grupo.

e Elaborar un dictamen sobre la politica de reaseguro y el programa de reaseguro de cada
una de las entidades en el ambito del Grupo.

e Elaborar el Informe Actuarial Anual a efectos del Grupo.

Por ultimo respecto a la Funciéon de Auditoria Interna sus funciones son las detalladas a
continuacion:

e Seguimiento de la actividad de la funcion de auditoriainterna de cada una de las entidades
en el ambito del Grupo.

e Coordinacion y seguimiento de la informacion de las entidades en el ambito del Grupo con la
Comision de Auditoria del Grupo.

Areas de Negocio

Como areas de negocio, se identifican el area financiera y el area de control interno, las cuales
poseen las responsabilidades que se detallan a continuacién:
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El Area Financiera es la responsable del reporting de Grupo de Solvencia II. Entre sus principales
funciones estan las siguientes:

e Recopilacién a nivel Grupo de toda la informacion enviada por las entidades en el ambito del
Grupo para el reporting de Solvencia L.

e Generacion del balance econdmico y célculo del Capital de Solvencia Obligatorio (SCR) y
Capital Minimo Obligatorio (en adelante “MCR”) a efectos del Grupo.

e Coordinacion de la presentacién de los reportes regulatorios requeridos por el supervisor
(informacién cuantitativa, cualitativa y ORSA) a efectos del Grupo.

e Seguimiento de principales indicadores financieros, contables y de negocio.

Asimismo, el principal cometido del area de Control Interno es definir el modelo de Control Interno
del Grupo. Entre sus principales funciones estan las siguientes:

e Seguimiento de los resultados del modelo de Control Interno de cada una de las entidades
en el ambito del Grupo.

e Seguimiento del modelo de Control Interno del Grupo asi como los resultados de la
certificacion y las posibles debilidades detectadas.

Sistema retributivo

Santander Seguros como entidad participante del Grupo y cumpliendo con lo dispuesto en la
Directiva Solvencia Il, también cuenta con una politica especifica que define las practicas de
remuneracion del Grupo.

Santander Seguros, como entidad participante del Grupo, ejerce funciones de seguimiento sobre
las entidades aseguradoras que integran el mismo. No existe una gestidon global a nivel de Grupo,
de forma que la entidad participante no interviene en la gestién de las entidades participadas, sino
que realiza una actividad de seguimiento de las mismas.

Por tanto, tal y como recoge la Politica de Remuneracién del Grupo, el objetivo es revisar las
Politicas de Remuneracién de cada una de las entidades en el ambito del Grupo y realizar un
seguimiento de cada una de ellas con el fin de identificar posibles contingencias que pudieran surgir
en alguna entidad y que pudieran tener impacto en el Grupo en su conjunto.

Respecto a la Politica de Remuneracion de cada una de las entidades en el ambito del Grupo, el
Consejo de Administracion sera el encargado de realizar la siguiente tarea a través de la
informacion enviada por el Consejo de Administracion de cada una de las entidades individuales:

e Seguimiento de que cada entidad individual aplica correctamente y cumple con todo lo
recogido en su sistema de remuneracién conforme a lo definido en cada politica individual.

El Consejo de Administracion podra disponer de cuantos recursos internos y/o externos sean
necesarios para supervisar la configuracion de la Politica y las practicas de remuneracion, asi como
su aplicacion y funcionamiento.
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En caso de que se detecte algun incumplimiento o contingencia, el Consejo de Administracion de
Santander Seguros evaluara las medidas a adoptar.

Cambios significativos en el Sistema de Gobernanza durante el periodo de referencia

Por ultimo, es oportuno destacar que durante el periodo de referencia no se han llevado a cabo
operaciones significativas con accionistas, con personas que ejerzan una influencia significativa
sobre el Grupo ni con miembros del 6rgano de administracién, direccidon o supervision.

B.2 Exigencias de aptitud y honorabilidad

Santander Seguros como grupo de Supervision cuenta con una politica de aptitud y honorabilidad,
de acuerdo a los requerimientos establecidos por Solvencia Il.

Respecto a la Politica de Aptitud y Honorabilidad de cada una de las entidades en el ambito del
Grupo, el Consejo de Administracion de Santander Seguros sera el encargado de realizar un
seguimiento del control de las politicas de aptitud y honorabilidad de cada una de las entidades
individuales, que realiza la persona responsable de cada entidad.

El Consejo de Administracion podra disponer de cuantos recursos internos y/o externos sean
necesarios para supervisar la configuracién de la Politica y los requisitos de aptitud y honorabilidad,
asi como su aplicacion y funcionamiento.

En caso de que se detecte algun incumplimiento o contingencia, el Consejo de Administracion de
Santander Seguros evaluara las medidas a adoptar.

B.3 Sistema de gestion de riesgos incluida la autoevaluacion de riesgos y de
solvencia

Como entidad participante del Grupo, Santander Seguros ejerce funciones de seguimiento sobre
las entidades aseguradoras que integran el mismo. No existe una gestion global a nivel de Grupo,
de forma que la entidad participante no interviene en la gestion de las entidades participadas, sino
que realiza una actividad de seguimiento de las mismas.

El seguimiento de los riesgos que afectan a la actividad del Grupo debe contemplar y salvaguardar
los siguientes principios:

a) Seguimiento de las actividades a nivel individual

Taly como se ha indicado anteriormente, no existe una gestioén global a nivel de Grupo, de forma
que la entidad participante no interviene en la gestiéon de las entidades participadas, sino que
realiza una actividad de seguimiento de las mismas. Por este motivo, las Funciones Clave
realizaran un seguimiento de las actividades de control de riesgos realizadas por las segundas
lineas de defensa de cada una de las entidades en el ambito del Grupo.

b) Responsabilidad

Cada una de las entidades en el ambito del Grupo identificara sus negocios y actividades, asi como
el tipo y el nivel de riesgos en los que pueden incurrir. Todos los riesgos en que incurra cada
entidad deberan estar sujetos a limites objetivos, contrastables y coherentes con su Apetito de
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Riesgo y con el del Grupo, tanto en lo que se refiere a los tipos de riesgo admisibles o no, como en
sus niveles cuantitativos.

c) Integracion de la cultura de riesgos

La promocion de la cultura de riesgos en el Grupo, que se extienda a las entidades que lo
conforman, sus unidades y empleados, es un factor basico para el adecuado seguimiento de los
mismos.

d) Involucracion de la alta direccién

En el desarrollo e implantacion de dicha cultura de riesgos asi como en el seguimiento de los
riesgos del Grupo es esencial la involucracion directa de los 6érganos de gobierno del mismo y de la
alta direccion.

e) Independencia de las funciones clave

Las funciones clave del Grupo desarrollaran sus actividades de forma independiente de otras
funciones, abarcando todos los riesgos y proporcionando una vision consolidada de los mismos.

Deben asimismo, contar con autoridad suficiente y el acceso directo a los 6rganos de direccion y
gobierno que tengan la responsabilidad de la fijacion y supervision de la estrategia y las politicas de
riesgos.

f) Eormulacién del Apetito de Riesgo

Un aspecto fundamental de la gestion del riesgo es la formulacion del Apetito de Riesgo, por el que
el Grupo determina la cuantia y tipologia de los riesgos que considera razonable asumir en la
ejecucion de su estrategia. La Funcién de Riesgos impulsara su definicion, asi como su continuo
control.

g) Decision en 6rganos colegiados

La toma de decisiones a través de dérganos colegiados es un instrumento eficaz basado en el
analisis de las diferentes perspectivas a considerar en el seguimiento de los riesgos del Grupo. El
proceso de decision debera incluir un contraste de opiniones, proporcionado al impacto potencial de
la decision y a la complejidad de los factores que pueden determinarla.

El sistema de gobernanza del Grupo identifica los diferentes 6rganos que lo integran asi como las
principales funcionesy responsabilidades que realizara cada unidad. Los procesos esenciales que
definen la actividad de seguimiento de riesgos a nivel Grupo son los siguientes:

l. Definicion del Apetito de Riesgos del Grupo.

El principal instrumento para llevar a cabo el proceso de seguimiento de riesgos es el Apetito de
Riesgos, por el que se determina la cuantia y tipologia de riesgos que el Consejo de Administracion
considera razonable asumir.

La Funcion de Riesgos sera la encargada de impulsar su definicion, su control y en caso de que se
produzcan desviaciones o incumplimientos de los mismos su elevacion a los érganos de gobierno

18



& Santander Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2016

SEGUROS

I. Sequimiento de riesgos.

Las Funciones Clave llevan a cabo el seguimiento sobre los factores de riesgos que mas impacto
material tengan en el Grupo tanto a nivel de solvencia como de capital o de resultados. Se
identificaran y monitorizaran otros factores de riesgo que en el futuro puedan suponer una amenaza
para el grupo, alertando sobre ellos a los érganos colegiados pertinentes.

Asimismo se realizara seguimiento de los riesgos que puedan surgir de operaciones entre las
entidades en el ambito del Grupo.

1I. Reporte de riesgos.

Dentro de la estructura organizativa del Grupo se han establecido una serie de canales de
informacién que permiten la correcta distribucion de la informacion entre los distintos érganos de
administracion y direccion.

En el reporte de riesgos es de especial relevancia la informacion consolidada relativa al Capital de
Solvencia Obligatorio y a las métricas del Apetito de Riesgos. Dicha informacion consolidada
permite disponer de una visién integral de los riesgos asumidos por el Grupo.

Autoevaluacion de riesgos v |a solvencia (ORSA)

El ORSA constituye el nucleo principal del nuevo sistema de evaluacion de los riesgos al que se
refiere la normativa de Solvencia Il.

Esta evaluacioén se constituye como una herramienta interna de gestiéon, que incluye los procesos
para identificar, evaluar, monitorizar, gestionar y reportar la posicion de riesgo y capital, en el
medio-largo plazo.

La utilidad practica del ORSA es permitir a las aseguradorasintegrar la evaluacién de los riesgos a
los que se encuentran expuestas en sus decisiones estratégicas, sus politicas comerciales y en sus
sistemas de gobernanza, constituyéndose como una herramienta soélida para asegurar el
entendimiento global, por parte de los érganos de gestion y de gobierno, de sus riesgos.

El proceso ORSA se constituye como un ejercicio prospectivo de la viabilidad futura de las
compafias en relacién con los siguientes aspectos:

« Definicidn de la estrategia
Plan Estratégico « Plan de negocio

y de negocio

(Nivel individual) \

« Analisis de sensibilidad
« Stress test
Analisis de
sensibilidades y

« Apetito de riesgo
e & s + Tolerancia al riesgo
stress tests

Evaluacién

(Nivel individual) independiente

+ Proyeccién de Fondos Propios
« Proyeccion de las necesidades de Evaluacién

capital prospectiva de Perfil de Riesgo + Mapa de Riesgos

riesgos actual
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A continuacion se describe cada una de las fases que se contemplan en el ORSA de Grupo:

e Plan estratégicoyde negocio (individual): El proceso ORSA a nivel Grupo parte de las
proyecciones del plan estratégico y de negocio de cada entidad a nivel individual.

e Apetito de riesgos: Definicion de un marco de apetito al riesgo a nivel Grupo donde se
contemplan una serie de métricas cuantitativas.

e Perfil de riesgo actual: Definicion de un mapa de riesgo del Grupo, donde se identifiquen
todos los riesgos materiales a los que esta expuesto.

o Evaluacién prospectiva de riesgos: Proyeccion de los fondos propios y de las
necesidades globales de solvencia a nivel Grupo.

o Andlisis de sensibilidades y stress tests (individual): Realizacion de ejercicios de
sensibilidad y stress test a nivel individual.

Los principales propdsitos que se persiguen con este proceso son, por tanto:

e Fomentar un mayor conocimiento tanto de la evolucidn como de la gestién de los riesgos a
los que esta expuesto el Grupo, asi como de la forma en que las cifras de Capital de
Solvencia Obligatorio recogen el comportamiento de los mismos.

e Potenciar una cultura de riesgos y ofrecer una visién prospectiva de los riesgos futuros.

e Reforzar la involucracion directa de los 6rganos de gobierno del Grupo, partiendo de la
definicion del Perfil y Apetito de Riesgo, que se han configurado como las dos piezas clave
que determinan la cuantia y tipologia de riesgos que el Consejo de Administracion considera
razonable asumir.

e Aportar suficiente informacion interna y externa que muestre el grado de solvencia del
Grupo y la totalidad de los riesgos a los que se enfrenta.

B.4 Sistema de control interno

Desde al area de Control Interno de Santander Seguros se realizara un seguimiento de los
resultados del Modelo de Control Interno de cada una de las entidades en el ambito del Grupo, que
engloba todos los controles que se realizan sobre cada una de las entidades del mismo, mitigando
los riesgos exigidos por las buenas practicas del mercado, los supervisores y los auditores.

Adicionalmente al seguimiento anteriormente descrito existira un Modelo de Control Interno (en
adelante “MCI") de Grupo. En dicho modelo se documentaran y se estableceran controles sobre las
tareas de seguimiento que se realizan sobre cada una de las entidades de dicho Grupo, asi como
cualquier otro control que cada area esté realizando.

Determinadas areas de Santander Seguros certificaran en el Modelo de Control Interno del Grupo
que estara contenido en una herramienta tecnoldgica corporativa llamada Heracles, asegurando de
forma automatica la integridad del mismo. El proceso de certificacién es coordinado por el area de
Control Interno de Santander Seguros.
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En la certificacion, el responsable del control evalla las debilidades detectadas, siguiendo las
pautas corporativas. La certificacion de los controles y, por tanto, la efectividad del MCI del Grupo,
se sustenta en uno o varios de los siguientes tipos de evaluacion:

e Auto-evaluacion (Self-assessment): realizados por el responsable y el ejecutor del control.

e Pruebas cruzadas: esto implica que las pruebas sean realizadas por una persona diferente
al responsable del control, para adquirir un mayor grado de independencia y fiabilidad.

e También permitiria otros tipos de evaluacion como terceros independientes o Auditoria
Interna.

Los principios por los que se rige Control Interno Grupo son los siguientes:

o Certificacion del Modelo de Control Interno del Grupo: Se trata de un proceso piramidal que
involucra a toda la organizacion en los distintos niveles.

e Seguimiento de los resultados del modelo de Control Interno de cada una de las entidades
en el ambito del Grupo, asi como las posibles debilidades reportadas por dichas entidades.

Es necesario indicar que existen limitaciones inherentes al control interno que impiden a éste
proveer una garantia absoluta de la consecucion de los objetivos antes indicados, y debido a las
cuales podrian existir errores que no fueran evitados o identificados en un plazo razonable.

Asimismo, no se deberan proyectar a futuro las evaluaciones de eficiencia del control interno, ya
que éstas estan sujetas al riesgo de que los controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en
las condiciones externas o internas, asi como al deterioro que pudiera producirse en el propio nivel
de cumplimiento de las politicas o procedimientos.

B.5 Funcion de auditoria interna

Cabe destacar que a nivel de Grupo, se realiza seguimiento de la informacion reportada por la
Funcién de Auditoria Interna de cada una de las entidades en el ambito del Grupo.

Respecto a la Politica de Auditoria Interna de cada una de las entidades en el ambito del Grupo, el
Area de Control Interno de Santander Seguros seré la encargada de realizar las siguientes tareas a
través de la informacion enviada por la Funcién de Auditoria Interna de cada una de las entidades
individuales:

e Seguimiento de los informes facilitados por la funcién de auditoria interna de cada una de
las entidades en el alcance del Grupo.

¢ Coordinacion y seguimiento de la informacion de las entidades en el alcance del Grupo con
la Comisién de Auditoria del Grupo.

El Area de Control Interno de Santander Seguros revisara la informacién facilitada por cad a entidad
en el ambito del Grupo en la Comision de Auditoria.

B.6 Funcion actuarial

Dentro del Grupo, la funcién actuarial se encargara de las funciones que se detallan a continuacion:
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e Seguimiento de la actividad de la funciéon actuarial de cada una de las entidades en el
ambito del Grupo.

e Elaborar un dictamen sobre la politica de reaseguro y el programa de reaseguro de cada
una de las entidades en el ambito del Grupo.

e Elaborar el Informe Actuarial Anual a efectos del Grupo.

Asimismo, la funcién actuarial elabora documentos especificos en el caso que ocurran
acontecimientos extraordinarios o a peticion expresa del Consejo de Administracion. Estos informes
pueden ser utilizados a efectos de control interno y de auditoria interna.

B.7 Externalizacion

Cabe destacar que a nivel de Grupo, se revisan las Politicas de Externalizaciéon de cada una de las
entidades en el ambito del Grupo y se realiza un seguimiento de cada una de ellas con el fin de
identificar posibles contingencias que pudieran surgir en alguna entidad y que pudieran tener
impacto en el Grupo en su conjunto.

Respecto a la Politica de Externalizacion de cada una de las entidades en el ambito del Grupo, la
Direccion General de Santander Seguros sera la encargada de realizar un seguimiento del control
de las politicas de externalizacién de cada una de las entidades individuales, que realiza la persona
responsable de la actividad externalizada de cada entidad.

En caso de que se detecte algun incumplimiento o contingencia, informara al Consejo de
Administracion de Santander Seguros para su evaluacion

B.8 Cualquier otra informacion

No existen cuestiones materiales relativas al sistema de gobernanza adicionales a las desglosadas
en las secciones anteriores del informe.
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C. Perfil de riesgo

En el desarrollo de su actividad el Grupo se ve expuesto a una serie de riesgos, los cuales
mantiene identificados y cuantificados con el fin de gestionarlos de acuerdo a un sistema de
gobernanza adaptado a su naturaleza, volumen y complejidad. En la siguiente figura puede verse
representado el mapa de los riesgos a los que esta expuesto el grupo:

Mercado

SCR
Operacional

SCR

Tipos

Renta Variable

Concentracion

SCR
Contraparte

SCR Salud

Similara No
Vida

Catastrofico

SCR No Vida

Primasy
reservas

Mortalidad

Longevidad

Catastrofico

Discapacidad

Caida

Gastos

Catastrofico

A través del siguiente grafico se muestra el Capital de Solvencia Obligatorio del Grupo, que
asciende a 681.224 miles de euros, para cada riesgo una de las tipologias de riesgos a 31 de

diciembre de 2016:
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C.1 Riesgo de suscripcion

Dentro del riesgo de suscripcion, el mas importante es el riesgo del negocio de Vida. El riesgo de
Suscripcion del Grupo se divide en:

e Riesgo de suscripcion de Vida.
e Riesgo de suscripcion de No Vida.

¢ Riesgo de suscripcion de Salud.

El riesgo de suscripcion de Vida a 31 de diciembre de 2016 representa un 29% del total del Capital
de Solvencia Obligatorio. En la siguiente tabla se muestra la relevancia de cada uno de los
componentes que lo componen en lo que respecta al consumo de capital:
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Descomposicion SCR Suscripcién Vida

1,0% 0,6% .
—\/— = Mortalidad

= | ongevidad

26,5%

= Gastos

= |nvalidez

Rescates

m CAT Vida

Los principales riesgos de suscripcion vida a los que esta expuesto el Grupo son:

e Longevidad: Riesgo de pérdida por variaciones en el Pasivo como consecuencia de cambios
en la estimacién de las probabilidades de supervivencia. El 48,8% del consumo de capital
por el moédulo de riesgo de Suscripcion Vida proviene de este riesgo.

o Gastos: Riesgo de pérdida por variacion del valor del Pasivo derivado de desviaciones
negativas en los gastos previstos. El 22,5% del consumo de capital por el mdédulo de riesgos
de suscripcion Vida proviene de este riesgo.

e (Caidas/ Rescates: Riesgo de pérdida por variaciones en el valor del Pasivo como
consecuencia de los cambios en el ejercicio del derecho de rescate por parte de los
tomadores, asi como de las opciones de aportacién extraordinaria y/o suspension de
aportaciones. Este riesgo representa el 26,5% del consumo de capital del riesgo de
suscripcion Vida.

El riesgo de suscripcion de No Vida a 31 de diciembre de 2016 representa un 1% del total del
Capital de Solvencia Obligatorio. En la siguiente tabla se muestra la relevancia de cada uno de los
componentes que lo componen en lo que respecta al consumo de capital:
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0,1% 2,9%

m Primas y Reservas

Caida

97,0%

= Catastrofico

El principal riesgo de suscripcion de no vida a los que esta expuesto el Grupo es:

¢ Riesgos de primas y reservas: Esta tipologia contempla el riesgo de fluctuaciones en el
momento, frecuencia y severidad de los sucesos asegurados (riesgos de primas) y el riesgo
en el momento y la cuantia en la liquidacion de los siniestros pendientes de pago. El 97%
del consumo de capital por el médulo de Riesgo de Suscripcion No Vida proviene de este
riesgo.

El riesgo de suscripcion de Salud a 31 de diciembre de 2016 representa un 0,1% del total del
Capital de Solvencia Obligatorio. En la siguiente tabla se muestra la relevancia de cada uno de los
componentes que lo componen en lo que respecta al consumo de capital:

Descomposicion SCR Suscripcion Salud

= Non STL

m Catastréfico

Debido al reducido volumen de esta linea de negocio, no se identifica una exposicion relevante en
el riesgo de suscripcion.
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C.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado a 31 de diciembre de 2016 representa un 58% del total del Capital de
Solvencia Obligatorio.

Descomposicion SCR Mercado

0,6% _-0,2%

Tipos

Renta Variable

® Spread

= Concentracion

La principal carga de capital dentro de este mddulo de Riesgo de Mercado es la derivada de los
riesgos de Concentraciéon (87,6% del total de riesgo de mercado) y Spread (11,6% del total de
riesgo de mercado).

No existe exposicion al Riesgo por Tipo de Cambio, dado que los activos financieros denominados
en monedas distintas al euro forman parte de carteras afectas a productos en los que el tomador
asume el riesgo de la inversion, en consecuencia las posibles variaciones de valor no afectan.

C.3 Riesgo crediticio

Cada entidad en el ambito del Grupo a nivel individual sera responsable de gestionar su exposicion
al riesgo crediticio a través de sus respectivas politicas individuales.

Asimismo, respecto a la gestion del riesgo crediticio, se puede destacar que:

e Las entidades en el ambito del Grupo mantienen sus activos financieros en sociedades
emisoras con calificacion crediticia “investment grade” por parte de las agencias de rating
mas importantes.

e Lascesiones de reaseguro se dirigen hacia reaseguradoras con unos ratings entre AAA'y
BBB, garantizando asi los niveles de solvencia, capacidad financiera y de gestion
continuada en el negocio y servicio.

C.4 Riesgo de liguidez

Cada entidad en el ambito del Grupo a nivel individual sera responsable de gestionar su exposicién
al riesgo de liquidez a través de sus respectivas politicas individuales.
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C.5 Riesqgo operacional

Se entiende por Riesgo Operacional el riesgo de pérdidas debido a errores humanos, procesos
internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o bien motivados por acontecimientos
externos.

Cada una de las entidades en el ambito del Grupo realizan |a medicidon de este riesgo con un doble
enfoque: un enfoque cuantitativo, basado en el registro real y objetivo de pérdidas materializadas; y
un enfoque cualitativo, que se basa en la experiencia de cada uno de los responsables de
procesos.

El consumo de capital por riesgo operacional a nivel Grupo representa un 7% del total del Capital
de Solvencia Obligatorio.

C.6 Otros riesgos significativos

En lo relativo al riesgo de cumplimiento normativo a nivel de Grupo, el area de Cumplimiento de
Santander Seguros como entidad participante del Grupo, evaluara el impacto que tendran los
cambios en el entorno legal a efectos del Grupo y realizara un seguimiento del control de los
riesgos de cumplimiento de cada una de las entidades individuales.

C.7 Cualquier otra informacion

El Grupo no considera ninguna otra informacion relativa a su perfil de riesgos adicional a la
desglosada en los apartados anteriores.
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SEGUROS

D. Valoracion a efectos de solvencia

A continuacion se detalla el balance econémico consolidado a efectos de la presentacion de cifras
en los reportes cuantitativos de Solvencia Il a 31 de diciembre de 2016.

(Datos en miles de euros)

ACTIVO Consolid_ado PASIVO Consolid_ado
Solvencia ll Solvencial ll

Inversiones no asociadas a Unit Linked 15.739.543 Provisiones técnicas no UnitLinked 12.233.085
Renta Variable y Participaciones 8.322 Provisiones técnicas Unit Linked 3.055.309
Participaciones en Fondos de Inversion 511.407 Derivados 264.160
Renta Fija 12.153.899 Deudas por operaciones de Seguro y Reaseguro 390.897

Deuda Publica y asimilados 9.800.313 Otras deudas y partidas a pagar 3.505.729
Corporativa 2.352.706 Pasiv os subordinados 25.000
Otros 879
Depositos y otros activ os equivalentes 2.521.974
Derivados 543.941
Activ os asociados a UnitLinked 3.055.309
Efectivo yotros activos equivalentes 3.718.113
Efectivo y otros 1.108.490
Adquisiciontemporal de activos 2.609.623

Importes recuperables del reaseguro 67.530

Otros activos 45.870 Exceso de activos respecto a los pasivos 3.152.185

TOTAL ACTIVO 22.626.368 TOTAL PASIVO 22.626.368

La composicién de balances econdmicos por cada entidad en el ambito del Grupo y su agregacion
a nivel consolidado es el siguiente:
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SEGUROS

(Datos en millones de euros)

Santander Seguros Santander Vida Santander Generales Balance Economico
Consolidado

3182

39
-
45

3138 %

19.526 19.474

I

W Activo
Pasivo
m Fondos Propios

* Los Fondos Propios de Santander Seguros corresponden al Exceso de Activos sobre pasivos mas los
Pasivos Subordinados

La metodologia empleada para realizar la consolidacién del balance econdmico bajo los
requerimientos del Grupo en relacion a la normativa de Solvencia Il es la denominada integracién
proporcional recogida en el articulo 335 del Reglamento Delegado 35/2015 (CE).

D.1 Activos

La valoraciéon de activos financieros, segun establece el articulo 75 de la Directiva Solvencia Il
exige un enfoque coherente con el mercado y basado en los riesgos implicitos. Por ello, las
entidades en el ambito del Grupo efectian una valoracion de mercado de sus activos. Los criterios
de valoracion de cada una de las entidades en el ambito del Grupo aparecen reflejados en los
informes SFCR individuales.

Santander Seguros como cabecera de Grupo realiza una consolidacion de los activos de las
entidades en el ambito del Grupo.

A continuacion se muestra el activo del balance econdmico, consolidado a efectos de la
presentacion de cifras en los reportes cuantitativos de Solvencia Il a 31 de diciembre de 2016, con
la valoracion de cada clase de activo a efectos de Solvencia Il.
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SEGUROS

(Datos en miles de euros)

Santander Santander Santander Consolidado
Seguros Vida Generales Solvencia II*

Inversiones no asociadas a UnitLinked 15.795.893 36.099 52.094 15.739.543
Renta Variabley Participaciones 152.864 0 0 8.322
Participacionesen Fondosde Inversion 511.407 0 0 511.407
Renta Fija 12.065.706 36.099 52.094 12.153.899

Deuda Publica y asimilados 9.755.667 16.047 28.599 9.800.313
Corporates 2.310.038 19.613 23.056 2.352.706
Otros 0 439 439 879
Depositosy otros activosequivalentes 2.521.973 0 0 2.521.973
Derivados 543.940 0 0 543.941
Activos asociados a UnitLinked 3.055.309 0 0 3.055.309
Efectivoyotros activos equivalentes 3.709.465 3.155 5.492 3.718.113
Efectivo y otros 1.099.843 3.166 5.492 1.108.490
Adquisiciéntemporal de activos 2.609.623 0 0 2.609.623
Importes recuperables del reaseguro 61.068 2.007 15.802 67.530
Otros activos 42.520 21.395 10.571 45.870
Total Activo 22.664.255 62.657 83.959 22.626.368

* Las cifras consolidadas pueden no coincidir en algunos conceptos con la suma individual de cada una de las
entidades debido a la existencia de operaciones intragrupo y el proceso de consolidacion proporcional
aplicado para generar las cifras consolidadas

D.2 Provisiones técnicas

La valoracién de las provisiones técnicas se realiza segun establece el articulo 77 de la Directiva
Solvencia ll, su valor sera igual a la suma de su mejor estimacién y margen de riesgo. Por ello, las
entidades en el ambito del Grupo efectian una valoracién de sus provisiones técnicas en linea con
estos requerimientos. Los criterios de valoraciéon de cada una de las entidades aparecen reflejados
en los informes SFCR individuales.

Cabe destacar que Santander Seguros ha sido autorizado a nivel individual para aplicar el ajuste de
casamiento por la DGSyFP, asi como la medida transitoria de provisiones técnicas.

Respecto a la clasificacién de las provisiones técnicas presenta la siguiente estructura:

(Datos en miles de euros)

Pasivo Santander Santander Santander Consolidado
Seguros Vida Generales Solvencia Il

Provisionestécnicasno Unit Linked 12.279.071 -65.639 30.837 12.233.085
ProvisionestécnicasUnit Linked 3.055.309 0 0 3.055.309
Total 15.334.380 -65.639 30.837 15.288.39%4

* Las cifras consolidadas pueden no coincidir en algunos conceptos con la suma individual de cada una de las
entidades debido a la existencia de operaciones intragrupo y el proceso de consolidacion proporcional
aplicado para generar las cifras consolidadas

El detalle de las provisiones técnicas totales, consolidadas a efectos de la presentacién de cifras en
los reportes cuantitativos de Solvencia lla 31 de diciembre de 2016 (provision de primas y provision
de siniestros), asi como los importes recuperables de contratos de reaseguro desglosados por
lineas de negocio de no vida, se representan en la siguiente tabla:
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SEGUROS

(Datos en miles de euros)

Provisién de Primas Provision de Siniestros Importes

Lineas de negocio de No Vida Best Estimate | Best Estimate | Best Estimate | Best Estimate rec:;[;e:'ables
Bruto Neto Bruto Neto Sl
64

Seguro de gastosmédicos 187 1 1 249
Seguro de proteccidonde ingresos 2.885 -177 1.308 939 3.431
Seguro de incendioy otrosdafiosa los bienes 14.173 8.284 9.299 5.246 9.942
Pérdidaspecuniariasdiversas 8.152 4.045 1.859 684 5.281
Total 25.399 12.153 12.531 6.872 18.905

El detalle de las provisiones técnicas totales, consolidadas a efectos de la presentacidon de cifras en
los reportes cuantitativos de Solvencia Il a 31 de diciembre de 2016, asi como los importes
recuperables de contratos de reaseguro desglosados por lineas de negocio de vida, se representan
en la siguiente tabla:

(Datos en miles de euros)

, . . . Importes .
Lineas de negocio de Vida Best Estimate bruto Best Estimate neto

Seguro de vida con participacion en beneficios 1.414.136 0 1.414.136
Seguro vinculadoa indicesy a fondosde inversiéon 3.055.309 0 3.055.309
Otro seguro de vida 10.481.467 48.625 10.432.841
Total 14.950.914 48.625 14.902.288

Ajuste por Casamiento

Segun se recoge en el articulo 77 ter de la Directiva, las empresas de seguros y de reaseguros
pueden aplicar un Ajuste por Casamiento a la estructura temporal pertinente de los tipos de interés
sin riesgo para calcular la mejor estimacion de una cartera de obligaciones de seguro o reaseguro
de vida.

El objetivo de esta medida es reflejar correctamente la naturaleza de largo plazo del negocio
asegurador. De esta manera, se trata de prevenir cambios en el valor de los activos en el corto
plazo por movimientos en los diferenciales de interés, provocados por la volatilidad del mercado,
por el componente especulativo o por los ciclos econémicos.

Asimismo, en relacién a las entidades en el ambito del Grupo, unicamente Santander Seguros
presentd el 5 de agosto de 2015, en el Registro electronico del Ministerio de Economia y
Competitividad, solicitud de autorizacion a la DGSyFP para el uso del Ajuste por Casamiento en la
pertinente estructura temporal de tipos de interés sin riesgo (Matching Adjustment), que dio lugar al
expediente numero 315/2015.

El uso del Ajuste por Casamiento, fue aprobado por la DGSyFP a la Entidad el 17 de marzo de
2016, mediante Resolucién con efecto a partir del 1 de enero de 2016.

Medida transitoria sobre Provisiones Técnicas

La medida transitoria de Provisiones Técnicas forma parte de las medidas de introduccion
progresiva al régimen de Solvencia Il recogidas en el articulo 308 bis de la Directiva 2009/138/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo.
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SEGUROS

Esta medida transitoria permite a las Compafiias hacer una transiciéon de las Provisiones Técnicas
bajo el régimen anterior al régimen de Solvencia Il.

Asimismo, en relacién a las entidades en el ambito del Grupo, Unicamente Santander Seguros
presentd, el 23 de diciembre de 2015, en el Registro electronico del Ministerio de Economia y
Competitividad, solicitud de autorizacién a la DGSyFP para la aplicacion de la medida transitoria
sobre Provisiones Técnicas, que dio lugar al expediente numero 608/2015. La DGSyFP aprobd
dicha solicitud el 7 de junio de 2016.

D.3 Otros pasivos

Atendiendo a la composicién del balance econdémico, consolidado a efectos de la presentacion de
cifras en los reportes cuantitativos de Solvencia ll a 31 de diciembre de 2016 del Grupo, el desglose
de “otros pasivos” diferentes a las Provisiones Técnicas es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

Otros pasiv os Santander Santander Santander Consolidado
p Seguros Vida Generales Solvencia II*

Derivados 264.160 264.160
Deudasporoperacionesde Seguro y Reaseguro 394.046 137 1.490 390.897
Otras deudasy partidasa pagar 3.533.461 27.170 12.715 3.505.729
Pasivos subordinados 25.000 0 0 25.000
Total 4.216.667 27.307 14.205 4.185.786

* Las cifras consolidadas pueden no coincidir en algunos conceptos con la suma individual de cada una de las
entidades debido a la existencia de operaciones intragrupo y el proceso de consolidacion proporcional
aplicado para generar las cifras consolidadas

D.4 Métodos de valoracion alternativos

Considerando que no hay consolidacién contable y la metodologia utilizada es la especifica de
Solvencia Il, no se han empleado métodos de valoracion alternativos.

D.5 Cualquier otra informacion

El Grupo no considera ninguna otra informacioén relativa a la valoracion a efectos de solvencia
adicional a la desglosada en los apartados anteriores.
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SEGUROS

E. Gestion del capital

E.1 Fondos propios

En el apartado siguiente se desglosa la informacion pertinente sobre los Fondos Propios del Grupo
con fecha 31 de diciembre de 2016.

En la siguiente tabla se muestran los Fondos Propios a nivel individual de cada una de las
entidades participantes y la cifra a nivel consolidado a efectos de la presentacién de cifras en los
reportes cuantitativos de Solvencia Il a 31 de diciembre de 2016:

(Datos en miles de euros)

BALANCE Santander Santander Vida Santander Balance E(_:onén:ico
Seguros Generales Consolidado
FondosPropios 3.138.206 100.989 38.916 3.152.185
* Las cifras consolidadas pueden no coincidir en algunos conceptos con la suma individual de cada una de las

entidades debido a la existencia de operaciones intragrupo y el proceso de consolidacion proporcional
aplicado para generar las cifras consolidadas

El cuadro siguiente muestra el desglose de los Fondos Propios basicos, los cuales componen el
100% de los Fondos Propios del Grupo:

(Datos en miles de euros)

FONDOS PROPIOS BASICOS || Porcentaje sobre FFPP Solvencial

FONDOS PROPIOS 3.152.185
CAPITAL SOCIAL ORDINARIO DESEMBOLSADO 55.202
PRIMA DE EMISION DESEMBOLSADA FFPP Basicos 100% 384.346
FONDOS EXCEDENTARIOS 628.081
RESERVA DE CONCILIACION 2.084.555

La Reserva de Conciliacién se ha calculado como la diferencia entre exceso de los activos y
pasivos bajo Solvencia Il menos el capital social ordinario desembolsado, la prima de emision
desembolsada y los fondos excedentarios.

A continuacion se muestran las principales magnitudes relativas a la solvencia del Grupo a 31 de
diciembre de 2016:
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(Datos en miles de euros)

FONDOS PROPIOS 3.152.185
FONDOS PROPIOS Tier 1 3.152.185
FONDOS PROPIOS Tier2 0
FONDOS PROPIOS Tier3 0

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO (SCR) 681.224

RATIO DE SOLVENCIA 462,72%

EXCESO DE FFPP SOBRE SCR 2.470.961

CAPITAL MiNIMO OBLIGATORIO (MCR) 299.110

EXCESO DE FFPP Tier 1 SOBRE MCR 2.853.075

De la tabla se desprende lo siguiente:
e En cuanto a la calidad de los Fondos Propios, el 100% se clasifican como de nivel 1.

e FEl Ratio de Solvencia se sitiua en el 462,72%, contando con un excedente de Fondos
Propios sobre el Capital de Solvencia Obligatorio de 2.470.961 miles de euros.

e EI Capital Minimo Obligatorio asciende a 299.110 miles de euros, lo cual implica que el
exceso de Fondos Propios sobre MCR es de 2.853.075 miles de euros.

En lo relativo a la admisibilidad y limites aplicables a los niveles de los Fondos Propios, el Grupo
realiza el siguiente desglose:

e Limites sobre el Capital de Solvencia Obligatorio (SCR):

1) Elimporte admisible de Fondos Propios de nivel 1 sera como minimo el 50% del Capital
de Solvencia Obligatorio. A 31 de diciembre de 2.016, el Capital de Solvencia
Obligatorio asciende a 681.224 miles de euros. El hito se cumple ya que el 50% del
Capital de Solvencia Obligatorio se corresponde con un importe de 340.612 miles de
euros, siendo el importe de los Fondos Propios de nivel 1 de 3.152.185 miles de euros.

2) El importe admisible de Fondos Propios de nivel 3 sera inferior al 15% del Capital de
Solvencia Obligatorio. A cierre de 2016 no existen Fondos Propios de nivel 3, por lo que
se cumple el requerimiento regulatorio.

3) Lasuma de los importes admisibles de Fondos Propios de nivel 2 y nivel 3 no superara
el 50 % del Capital de Solvencia Obligatorio. A cierre de 2016 no existen Fondos
Propios de nivel 2 ni de nivel 3, por lo que se cumple el requerimiento regulatorio.

e Limites sobre el Capital Minimo Obligatorio (MCR):

1) El importe admisible de Fondos Propios de nivel 1 sera igual al menos al 80 % del
capital minimo obligatorio. El limite se cumple ya que el porcentaje de Fondos Propios
de nivel 1 sobre MCR es del 1.054%.
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2) El importe admisible de Fondos Propios basicos de nivel 2 no superara el 20 % del
Capital Minimo Obligatorio. El limite se cumple ya que no se dispone de Fondos Propios

de nivel 2.
[eep T a0t
TIER 1 (Minimo) 50% 100%
TIER 3 (Maximo) 15% 0%
TIER 2 & TIER 3 (Maximo) 50% 0%
% TIER1 sobre MCR (Minimo) 80% 1054%

A continuacion se puede observar de manera grafica la evolucion de los limites aplicables a los
Fondos Propios a cierre del ejercicio 2016:

MINIMO FFPP TIER 1 MAXIMO FFPP TIER 3

100% 100%

50% 0%

o% %
umiITE 31/12/2016 LT 31/12/2016

% MAXIMO FFPP TIER 2 & TIER 3 % MINIMO FFPP TIER 1/ MCR

550%

LisaITE 31/12/2016 LiMITE 31/12/2016

E.2 Capital de solvencia obligatorio y capital minimo obligatorio

El Capital de Solvencia Obligatorio (SCR) es aquel que necesitaria tener una aseguradora para
hacer frente a posibles pérdidas econdmicas que se puedan originar en un horizonte temporal de

un ano con un nivel de confianza del 99,5%. El Grupo calcula dicho capital a través de la aplicacion
de la Férmula Estandar.

El Capital Minimo Obligatorio (MCR) representa el nivel de capital por debajo del cual las
operaciones de una aseguradora significan un riesgo inaceptable para los asegurados, pudiendo el
supervisor adoptar medidas especiales para garantizar la solvencia del Grupo en caso de no
cumplir con el minimo requerido.
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Los requerimientos de Capital de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo Obligatorio a 31 de
diciembre de 2016 son los siguientes:

(Datos en miles de euros)

SCRY MCR 31/12/2016

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO (SCR) 681.224
CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (MCR) 299.110

A continuacion, se muestra la desagregacion del SCR, a nivel diversificado y con ajustes por
impuestos diferidos, a 31 de diciembre de 2016 por médulos de riesgo a los que hace referencia la
Férmula Estandar de Solvencia II:

(Datos en miles de euros)

Médulos / Factores de Riesgo 31/12/2016

Mercado 397.848
Contraparte 34.675
Suscripcion Vida 194.627
Suscripcion No Vida 4.859
Suscripcion Salud 902
Intangibles 0
BSCR 632.911
Operacional 48.313

SCR TOTAL 681.224

El grafico siguiente muestra el peso de cada mddulo de riesgo, a nivel diversificado, sobre el total
del requerimiento de capital a 31 de diciembre de 2016:

Descomposicion SCR Diversificado

0,1% B Mercado
0,7%
B Contraparte
Suscripcién Vida
B Suscripcién No Vida
® Suscripcion Salud
5,1%

Operacional
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E.3 Uso delsubmoédulo de riesgo de acciones basado en la duracion en el
calculo del capital de solvencia obligatorio

El Grupo no ha hecho uso de la opcién contemplada en el articulo 304 de la Directiva Solvencia Il'y
por lo tanto no utiliza el submédulo de riesgo de acciones basado en la duracion para el calculo de
su capital de solvencia obligatorio.

E.4 Diferencias entre la formula estandar y cualquier modelo interno utilizado

El Grupo, de acuerdo a lo especificado en el apartado E.2 del presente informe, utiliza la férmula
estandar para el calculo de su capital de solvencia obligatorio, por lo que no utiliza modelos
internos.

E.5 Incumplimiento del capital minimo obligatorio y el capital de solvencia
obligatorio

El Grupo ha cumplido con todos los requisitos de capital durante el periodo de referencia.

E.6 Cualquier otra informacion

El Grupo no considera ninguna otra informacion relativa a su gestion de capital adicional a la
desglosada en los apartados anteriores.
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Plantillas de informes cuantitativos
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Clave de la entidad... GRC0037 Modelo SE.02.01
NOMBRE................ SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA, S.A. Pagina 1
A31/12/2016

Fondo de disponibilidad limitada o parte restante 20020 Entidad

Nidmero del fondo/cartera Z0030 GRC0037

ACTIVO Valor Solvencia II Valor contable
Co010 C0020

Fondo de comercio RO010 0,00
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion R0020 0,00
Inmovilizado intangible R0O030 0,00 0,00
Activos por impuesto diferido R0040 10.802.152,99 0,00
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal R0O050 0,00 0,00
Inmovilizado material para uso propio R0060 343,09 0,00
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-linked" y "unit-linked") R0070 15.739.543.379,91 0,00
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) R0O080 0,00 0,00
Participaciones R0090 8.321.897,71 0,00
Acciones R0O100 0,00 0,00
Acciones - cotizadas RO110 0,00 0,00
Acciones - no cotizadas R0120 0,00 0,00
Bonos RO130 12.153.898.956,67 0,00
Deuda Publica R0140 9.800.313.038,74 0,00
Deuda privada RO150 2.352.706.981,84 0,00
Activos financieros estructurados R0160 0,00 0,00
Titulaciones de activos R0O170 878.936,09 0,00
Fondos de inversion R0O180 511.407.982,47 0,00
Derivados R0190 543.940.672,22 0,00
Depositos distintos de los activos equivalentes al efectivo R0200 2.521.973.870,84 0,00
Otras inversiones R0210 0,00 0,00
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" R0220 3.055.309.899,57 0,00
Préstamos con y sin garantia hipotecaria R0230 50.824,50 0,00
Anticipos sobre pdlizas R0240 0,00 0,00
A personas fisicas R0250 50.824,50 0,00
Otros R0260 0,00 0,00
Importes recuperables del reaseguro R0270 67.530.906,10 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida. R0280 18.905.038,82 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud R0290 15.224.043,48 0,00
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida R0300 3.680.995,34 0,00
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked" RO310 48.625.867,28 0,00
Seguros de salud similares a los seguros de vida R0320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked" R0330 48.625.867,28 0,00
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked" R0340 0,00 0,00
Depésitos constituidos por reaseguro aceptado RO350 0,00 0,00
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro RO360 20.336.437,70 0,00
Créditos por operaciones de reaseguro R0370 12.867.086,02 0,00
Otros créditos R0380 956.413,11 0,00
Acciones propias R0O390 0,00 0,00
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos R0400 0,00 0,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes R0410 3.718.113.117,68 0,00
Otros activos, no consignados en otras partidas R0420 857.803,74 0,10
TOTAL ACTIVO RO500 22.626.368.364,41 0,10




Clave de la entidad... GRC0037
NOMBRE................ SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA, S.A.

Modelo SE.02.01
Pagina 2
A 31/12/2016

PASIVO

Valor Solvencia II

Valor contable

Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de enfermedad)
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida)
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y "unit-linked")
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de vida)
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked")
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)
Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked"
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME)
Margen de riesgo (MR)
Otras provisiones técnicas
Pasivo contingente
Otras provisiones no técnicas
Provision para pensiones y obligaciones similares
Depésitos recibidos por reaseguro cedido
Pasivos por impuesto diferidos
Derivados
Deudas con entidades de crédito
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro
Deudas por operaciones de reaseguro
Otras deudas y partidas a pagar
Pasivos subordinados
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos (FPB)
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos FPB
Otros pasivos, no consignados en otras partidas
TOTAL PASIVO
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS

R0510
R0520
R0530
R0540
R0550
R0560
R0570
R0580
R0590
R0600
R0610
R0620
R0630
R0640
R0650
R0660
R0670
R0680
R0690
R0700
R0710
R0720
R0730
R0740
R0750
R0760
R0770
R0780
R0790
R0800
R0810
R0820
R0830
R0840
R0850
R0860
R0870
R0880
R0900
R1000

C0010 C0020
38.769.772.42 0,00
34.117.845 .36 0,00
0,00
33.485.076,89
632.768,47
4.651.927,06 0,00
0,00
4.445.671,00
206.256,06
12.194.315.455,94 0,00
0,00 0,00
0,00
0,00
0,00
12.194.315.455 94 0,00
0,00
11.895.604.543,09
298.710.912,85
3.055.309.898,95 0,00
3.055.309.898,95
0,00
0,00
0,00
0,00 0,00
735.860,05 0,00
0,00 0,00
7.023.625,71 0,00
831.793.036,07 0,00
264.160.315.,40 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
378.614.845.61 0,00
12.283.019.38 0,00
2.666.167.953,40 0,00
25.000.000,00 0,00
0,00 0,00
25.000.000,00 0,00
9.474 .28 0,00
19.474.183.257,21 0,00
3.152.185.107,20 0,10
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Obligaciones de seguro y de reaseguro proporcional distinto del seguro de vida

Seguro de gastos

Seguro de proteccion de

Seguro de accidentes

Seguro de
responsabilidad civil de

Otro seguro de

Seguro maritimo, de

médicos ingresos laborales g M. vehiculos automéviles aviacion y transporte
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060
Primas devengadas
Sequro directo - bruto RO110 5.387.472,12 34.555.617,28 7.123.555,37 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120 6.996.719,60 983.593,71 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0140 5.529.586,26 34.613.236,57 1.783.076,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0200 6.854.605,46 925.974,42 5.340.479,37 0,00 0,00 0,00
Primas imputadas
Segquro directo - bruto R0210 4.523.491,91 20.032.929,95 7.770.555,74 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 4.215.528,93 1.639.622,10 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0240 4.226.059,37 20.338.892,74 1.803.957,16 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0300 4.512.961,47 1.333.659,31 5.966.598,58 0,00 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Sequro directo - bruto R0310 -735.826,93 1.860.114,36 542.223,07 0,00 0,00 0,00
Reasequro aceptado proporcional - Bruto R0320 562.427,70 -192.254,50 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasequro cedido (Participacién del reaseguro) R0340 153.336,13 941.484,56 168.331,49 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0400 -326.735,36 726.375,30 373.891,58 0,00 0,00 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto R0410 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O500 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos RO550 1.531.128,03 349.139,64 2.985.582,97 0,00 0,00 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto - Sequro directo R0610 85.015,68 4.062,61 217.495,30 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0620 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0640 24.298,52 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0700 60.717,16 4.062,61 217.495,30 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Sequro directo R0710 53.686,65 0,00 57.734,45 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0720 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0740 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0800 53.686,65 0,00 57.734,45 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto - Sequro directo R0810 11.749,62 373,59 385,18 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0820 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0840 2.234,43 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0900 9.515,19 373,59 385,18 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisiciéon
Importe bruto - Seguro directo R0910 3.052.664,47 344.703,44 3.962.527,97 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0920 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0940 1.645.455,44 0,00 1.252.559,93 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1000 1.407.209,03 344.703,44 2.709.968,04 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto - Seqguro directo R1010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R1020 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1040 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Obligaciones de seguro y de reaseguro proporcional distinto del seguro de vida

Seguro de incendio y

Seguro de

responsabilidad civil

Seguro de crédito y

Seguro de defensa

Seguro de asistencia

Pérdidas pecuniarias

Importe neto

otros dafios a los bienes general caucién juridica diversas
C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0120
Primas devengadas
Segquro directo - bruto R0110 52.022.667,76 0,00 0,00 0,00 0,00 -14.823,93
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.841.471,22
Reaseguro cedido (Participacién del reasequro) R0140 21.331.772,91 0,00 0,00 0,00 0,00 4.957.887,87
Importe neto R0200 30.690.894,85 0,00 0,00 0,00 0,00 4.868.759,42
Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0210 52.032.410,36 0,00 0,00 0,00 0,00 441.147,35
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13.035.597,54
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0240 19.441.855,93 0,00 0,00 0,00 0,00 2.244.985,08
Importe neto R0300 32.590.554,43 0,00 0,00 0,00 0,00 11.231.759,81
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Segquro directo - bruto R0310 29.002.588,47 0,00 0,00 0,00 0,00 1.078.860,29
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.407.671,57
Reaseguro cedido (Participacién del reasequro) R0340 9.794.125,32 0,00 0,00 0,00 0,00 836.150,59
Importe neto R0400 19.208.463,15 0,00 0,00 0,00 0,00 1.650.381,27
Variacién de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto R0410 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0500 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R0O550 10.848.670,50 0,00 0,00 0,00 0,00 6.853.232,17
Gastos administrativos
Importe bruto - Seguro directo R0610 1.597.868,70 0,00 0,00 0,00 0,00 35.346,36
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado R0620 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 23.152,91
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado RO630
Cuota de los reaseguradores R0640 7.283,85 0,00 0,00 0,00 0,00 32.336,68
Importe neto R0700 1.590.584,85 0,00 0,00 0,00 0,00 26.162,59
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Seguro directo R0O710 625.065,78 0,00 0,00 0,00 0,00 4.299,50
Importe bruto - Reasequro proporcional aceptado R0720 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0740 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0800 625.065,78 0,00 0,00 0,00 0,00 4.299,50
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto - Sequro directo R0810 2.036.418,34 0,00 0,00 0,00 0,00 242.554,02
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0820 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.129,08
Cuota de los reaseguradores R0840 3.130,14 0,00 0,00 0,00 0,00 135.253,66
Importe neto R0900 2.033.288,20 0,00 0,00 0,00 0,00 109.429,44
Gastos de adquisicién
Importe bruto - Sequro directo R0910 17.069.344,42 0,00 0,00 0,00 0,00 9.548.553,93
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0920 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.819.393,14
Cuota de los reaseguradores R0940 10.469.612,75 0,00 0,00 0,00 0,00 7.654.606,43
Importe neto R1000 6.599.731,67 0,00 0,00 0,00 0,00 6.713.340,64
Gastos generales
Importe bruto - Sequro directo R1010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R1020 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1040 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R1100 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Obli

der

guro no proporcional distinto del seguro de vida

Reaseguro no
proporcional de

Reaseguro no
proporcional de
responsabilidad civil

Reaseguro no
proporcional maritimo,
de aviacién y

Reaseguro no
proporcional de dafios

Total

enfermedad bor daios anaporte a los bienes
C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Primas devengadas
Seguro directo - bruto R0110 99.074.488,60
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120 17.821.784,53
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0O140 0,00 0,00 0,00 0,00 68.215.559,61
Importe neto R0200 0,00 0,00 0,00 0,00 48.680.713,52
Primas imputadas
Segquro directo - bruto R0210 84.800.535,31
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 18.890.748,57
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0230 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0240 0,00 0,00 0,00 0,00 48.055.750,28
Importe neto R0O300 0,00 0,00 0,00 0,00 55.635.533,60
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto R0310 31.747.959,26
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 1.777.844,77
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0330 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0340 0,00 0,00 0,00 0,00 11.893.428,09
Importe neto R0400 0,00 0,00 0,00 0,00 21.632.375,94
Variacion de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto R0410 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0430 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O500 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R0O550 0,00 0,00 0,00 0,00 22.567.753,31
Gastos administrativos
Importe bruto - Seguro directo R0610 1.939.788,65
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0620 23.152,91
Importe bruto - Reasequro no proporcional aceptado R0630 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0640 0,00 0,00 0,00 0,00 63.919,05
Importe neto R0O700 0,00 0,00 0,00 0,00 1.899.022,51
Gastos de gestidon de inversiones
Importe bruto - Seguro directo R0710 740.786,38
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0720 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0730 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0740 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O800 0,00 0,00 0,00 0,00 740.786,38
Gastos de gestidon de siniestros
Importe bruto - Seguro directo R0810 2.291.480,75
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0820 2.129,08
Importe bruto - Reasequro no proporcional aceptado R0830 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0840 0,00 0,00 0,00 0,00 140.618,23
Importe neto R0900 0,00 0,00 0,00 0,00 2.152.991,60
Gastos de adquisicion
Importe bruto - Seguro directo R0910 33.977.794,23
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0920 4.819.393,14
Importe bruto - Reasequro no proporcional aceptado R0930 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0940 0,00 0,00 0,00 0,00 21.022.234,55
Importe neto R1000 0,00 0,00 0,00 0,00 17.774.952,82
Gastos generales
Importe bruto - Seguro directo R1010 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R1020 0,00
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R1030 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1040 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros gastos R1200 0,00
Total gastos R1300 22.567.753,31
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Obligaciones de seguro de vida

Rentas derivadas de
contratos de seguro

Rentas derivadas de
contratos de seguro
distinto del de vida y

Importe total de los rescates

Seguro con Seguro vinculado a L . "
Seguro de enfermedad participacion en indices y a fondos de | Otro seguro de vida Gl @l [.je VIEE) cprre_spondlentes a
beneficlos T correspondientes a |obligaciones de seguro
obligaciones de seguro distintas de las
de enfermedad obligaciones de seguro
de enfermedad
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 124.058.464,48 52.503.081,60 1.033.150.681,61 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1420 0,00 16.612.344,02 0,00 106.349.748,10 0,00 0,00
Importe neto R1500 0,00 107.446.120,46 52.503.081,60 926.800.933,51 0,00 0,00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00 137.261.823,68 52.503.081,60 1.010.168.940,81 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reasequro) R1520 0,00 16.614.028,71 0,00 82.082.641,53 0,00 0,00
Importe neto R1600 0,00 120.647.794,97 52.503.081,60 928.086.299,28 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0,00 266.587.083,82 1.078.129.544,55 849.681.230,94 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1620 0,00 1.895.636,60 0,00 27.495.363,52 0,00 0,00
Importe neto R1700 0,00 264.691.447,22 1.078.129.544,55 822.185.867,42 0,00 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00 -98.748.687,16 -998.464.190,62 398.475.316,87 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1720 0,00 0,00 0,00 -8.883.805,70 0,00 0,00
Importe neto R1800 0,00 -98.748.687,16 -998.464.190,62 407.359.122,57 0,00 0,00
Gastos técnicos R1900 0,00 7.393.592,29 27.089.702,69 107.579.078,01 0,00 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00 1.232.930,22 2.489.025,49 7.700.546,31 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00 2.372.047,84 0,00 0,00
Importe neto R2000 0,00 1.232.930,22 2.489.025,49 5.328.498,47 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 103.348,16 330.723,32 2.005.608,54 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 361.002,96 0,00 0,00
Importe neto R2100 0,00 103.348,16 330.723,32 1.644.605,58 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto R2110 0,00 424.333,17 818.855,28 12.036.145,17 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00 3.907.163,49 0,00 0,00
Importe neto R2200 0,00 424.333,17 818.855,28 8.128.981,68 0,00 0,00
Gastos de adquisicién
Importe bruto R2210 0,00 5.632.980,74 23.451.098,60 134.802.688,36 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00 42.824.632,99 0,00 0,00
Importe neto R2300 0,00 5.632.980,74 23.451.098,60 91.978.055,37 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 0,00 0,00 498.936,91 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2400 0,00 0,00 0,00 498.936,91 0,00 0,00
R2700 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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NOMBRE.......ccouuens SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA, S.A. Pagina 2

Ejercicio 31/12/2016

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de reaseguro de vida
Reaseguro de ST
ur )
= Reaseguro de vida
C0270 C0280 C0300
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 20.310.644,31 1.230.022.872,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1420 0,00 0,00 122.962.092,12
Importe neto R1500 0,00 20.310.644,31 1.107.060.779,88
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00 12.832.065,10 1.212.765.911,19
Reaseguro cedido (Participacidn del reasequro) R1520 0,00 0,00 98.696.670,24
Importe neto R1600 0,00 12.832.065,10 1.114.069.240,95
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0,00 1.637.470,66 2.196.035.329,97
Reaseguro cedido (Participacidn del reaseguro) R1620 0,00 0,00 29.391.000,12
Importe neto R1700 0,00 1.637.470,66 2.166.644.329,85
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00 0,00 -698.737.560,91
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1720 0,00 0,00 -8.883.805,70
Importe neto R1800 0,00 0,00 -689.853.755,21
Gastos técnicos R1900 0,00 0,00 142.062.372,99
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00 0,00 11.422.502,02
Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 2.372.047,84
Importe neto R2000 0,00 0,00 9.050.454,18
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 0,00 2.439.680,02
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 361.002,96
Importe neto R2100 0,00 0,00 2.078.677,06
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto R2110 0,00 0,00 13.279.333,62
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 3.907.163,49
Importe neto R2200 0,00 0,00 9.372.170,13
Gastos de adquisicion
Importe bruto R2210 0,00 0,00 163.886.767,70
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 42.824.632,99
Importe neto R2300 0,00 0,00 121.062.134,71
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 0,00 498.936,91
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2400 0,00 0,00 498.936,91
Otros gastos R2500 0,00
Total gastos R2600 142.062.372,99
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00 0,00




Clave de la entidad... GRC0037

NOMBRE........cccceeeee SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA, S.A.

Modelo S.05.02.01
Pagina 1
Ejercicio 31/12/2016

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Espaiia

C0080

Primas devengadas

Total gastos

Importe bruto - Seqguro directo RO110 40.742.316,82
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0120 0,00
;réweppot;tdeobruto Reaseguro no proporcional RO130 0,00
Cuota de los reaseguradores R0140 36.420.773,21
Importe neto R0200 4.321.543,61
Primas imputadas
Importe bruto - Seguro directo R0210 26.912.108,36
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0220 0,00
;Teppc;;tgobruto - Reaseguro no proporcional R0230 0,00
Cuota de los reaseguradores R0240 22.655.421,04
Importe neto R0O300 4.256.687,32
Siniestralidad
Importe bruto - Seguro directo R0O310 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0320 0,00
;r:eppot;tdeobruto Reaseguro no proporcional RO330 0,00
Cuota de los reaseguradores R0340 0,00
Importe neto R0400 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto - Seguro directo R0410 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0420 0,00
;Teppc;;tgobruto - Reaseguro no proporcional R0430 0,00
Cuota de los reaseguradores R0440 0,00
Importe neto RO500 0,00
Gastos incurridos R0550 0,00
Otros gastos R1200
R1300




Clave de la entidad... GRC0037

NOMBRE........cccceeeen SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA, S.A.

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Modelo S.05.02.01
Pagina 3
Ejercicio 31/12/2016

Total de cinco principales paises y pais de origen
C0140
Primas devengadas
Importe bruto - Sequro directo R0110 40.742.316,82
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0120 0,00
;?eppot;tsobruto - Reaseguro no proporcional R0O130 0,00
Cuota de los reaseguradores R0140 36.420.773,21
Importe neto R0200 4.321.543,61
Primas imputadas
Importe bruto - Seguro directo R0210 26.912.108,36
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0220 0,00
;r:eppot:gobruto - Reaseguro no proporcional R0230 0,00
Cuota de los reaseguradores R0240 22.655.421,04
Importe neto R0300 4.256.687,32
Siniestralidad
Importe bruto - Sequro directo R0310 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0320 0,00
;?eppot;tgobruto - Reaseguro no proporcional R0330 0,00
Cuota de los reaseguradores R0340 0,00
Importe neto R0400 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto - Seguro directo R0410 0,00
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado | R0420 0,00
;réﬂeppot;tdeobruto Reaseguro no proporcional R0430 0,00
Cuota de los reaseguradores R0440 0,00
Importe neto R0O500 0,00
Gastos incurridos R0O550 0,00
Otros gastos R1200 0,00
Total gastos R1300 0,00




Clave de la entidad... GRC0037

NOMBRE............000n SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA, S.A.

Modelo S.05.02.01
Pagina 4
Ejercicio 31/12/2016

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Pais de origen

C0220

Primas devengadas

Importe bruto R1410 1.231.657.587,74

Cuota de los reaseguradores R1420 118.782.007,46

Importe neto R1500 1.112.875.580,28
Primas imputadas

Importe bruto R1510 1.211.151.596,41

Cuota de los reaseguradores R1520 94.387.964,94

Importe neto R1600 1.116.763.631,47
Siniestralidad

Importe bruto R1610 2.195.859.560,35

Cuota de los reaseguradores R1620 27.963.493,50

Importe neto R1700 2.167.896.066,85
Variacion de otras provisiones técnicas

Importe bruto R1710 -698.737.560,90

Cuota de los reaseguradores R1720 8.883.805,70

Importe neto R1800 -707.621.366,60
Gastos incurridos R1900 145.363.047,07
Otros gastos R2500

R2600

Total gastos




Clave de la entidad... GRC0037 Modelo S.05.02.01
NOMBRE......ccvseurens SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA, S.A. Pégina 5

Ejercicio 31/12/2016

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Pais [ ca | CH |
Cinco paises principales (por importe de las
primas brutas devengadas) - obligaciones de
vida
C0230
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00
Cuota de los reaseguradores R1420 0,00
Importe neto R1500 0,00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00
Cuota de los reaseguradores R1520 0,00
Importe neto R1600 0,00
Siniestralidad
Importe bruto R1610 0,00
Cuota de los reaseguradores R1620 -2.557,63
Importe neto R1700 2.557,63
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00
Cuota de los reaseguradores R1720 0,00
Importe neto R1800 0,00
Gastos incurridos R1900 0,00
Otros gastos R2500
Total gastos R2600




Clave de la entidad... GRC0037 Modelo S.05.02.01
NOMBRE......ccvseurens SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA, S.A. Pégina 5

Ejercicio 31/12/2016

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Pais [ ca | DE |
Cinco paises principales (por importe de las
primas brutas devengadas) - obligaciones de
vida
C0230
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00
Cuota de los reaseguradores R1420 1.328.513,49
Importe neto R1500 -1.328.513,49
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00
Cuota de los reaseguradores R1520 1.290.365,03
Importe neto R1600 -1.290.365,03
Siniestralidad
Importe bruto R1610 0,00
Cuota de los reaseguradores R1620 422.068,54
Importe neto R1700 -422.068,54
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00
Cuota de los reaseguradores R1720 0,00
Importe neto R1800 0,00
Gastos incurridos R1900 0,00
Otros gastos R2500
Total gastos R2600




Clave de la entidad... GRC0037 Modelo S.05.02.01
NOMBRE......ccvseurens SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA, S.A. Pégina 5

Ejercicio 31/12/2016

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Pais [ ca | FR |
Cinco paises principales (por importe de las
primas brutas devengadas) - obligaciones de
vida
C0230
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00
Cuota de los reaseguradores R1420 1.048.198,99
Importe neto R1500 -1.048.198,99
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00
Cuota de los reaseguradores R1520 1.026.400,05
Importe neto R1600 -1.026.400,05
Siniestralidad
Importe bruto R1610 0,00
Cuota de los reaseguradores R1620 351.668,27
Importe neto R1700 -351.668,27
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00
Cuota de los reaseguradores R1720 0,00
Importe neto R1800 0,00
Gastos incurridos R1900 0,00
Otros gastos R2500
Total gastos R2600




Clave de la entidad... GRC0037 Modelo S.05.02.01
NOMBRE......ccvseurens SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA, S.A. Pégina 5

Ejercicio 31/12/2016

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Pais [ ca | IE |
Cinco paises principales (por importe de las
primas brutas devengadas) - obligaciones de
vida
C0230
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00
Cuota de los reaseguradores R1420 1.279.272,65
Importe neto R1500 -1.279.272,65
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00
Cuota de los reaseguradores R1520 1.257.473,70
Importe neto R1600 -1.257.473,70
Siniestralidad
Importe bruto R1610 0,00
Cuota de los reaseguradores R1620 474.486,77
Importe neto R1700 -474.486,77
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00
Cuota de los reaseguradores R1720 0,00
Importe neto R1800 0,00
Gastos incurridos R1900 0,00
Otros gastos R2500
Total gastos R2600




Clave de la entidad... GRC0037 Modelo S.05.02.01
NOMBRE......ccvseurens SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA, S.A. Pégina 5

Ejercicio 31/12/2016

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Pais [ ca | NL |
Cinco paises principales (por importe de las
primas brutas devengadas) - obligaciones de
vida
C0230
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00
Cuota de los reaseguradores R1420 524.099,50
Importe neto R1500 -524.099,50
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00
Cuota de los reaseguradores R1520 0,00
Importe neto R1600 0,00
Siniestralidad
Importe bruto R1610 0,00
Cuota de los reaseguradores R1620 181.840,81
Importe neto R1700 -181.840,81
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00
Cuota de los reaseguradores R1720 0,00
Importe neto R1800 0,00
Gastos incurridos R1900 0,00
Otros gastos R2500
Total gastos R2600




Clave de la entidad... GRC0037 Modelo S.05.02.01
NOMBRE.......ccouuenes SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA, S.A. Pégina 6

Ejercicio 31/12/2016

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Total de cinco principales paises y pais de
origen
C0280

Primas devengadas

Importe bruto R1410 1.231.657.587,74

Cuota de los reaseguradores R1420 122.962.092,09

Importe neto R1500 1.108.695.495,65
Primas imputadas

Importe bruto R1510 1.211.151.596,41

Cuota de los reaseguradores R1520 97.962.203,72

Importe neto R1600 1.113.189.392,69
Siniestralidad

Importe bruto R1610 2.195.859.560,35

Cuota de los reaseguradores R1620 29.391.000,26

Importe neto R1700 2.166.468.560,09
Variacion de otras provisiones técnicas

Importe bruto R1710 -698.737.560,90

Cuota de los reaseguradores R1720 8.883.805,70

Importe neto R1800 -707.621.366,60
Gastos incurridos R1900 145.363.047,07
Otros gastos R2500 0,00
Total gastos R2600 145.363.047,07




Clave de la entidad... GRC0037

NOMBRE............0.e0

SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA, S.A.

IMPACTO DE LAS MEDIDAS DE GARANTiIAS A LARGO PLAZO Y LAS MEDIDAS TRANSITORIAS

Modelo S.22.01
Ejercicio 31/12/2016

Importe con medidas
de garantias a largo
plazo y medidas
transitorias

Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias (enfoque gradual)

Sin medida transitoria
sobre las provisiones

Impacto de la medida
transitoria sobre las

Sin medida transitoria
sobre el tipo de interés

Impacto de la medida
transitoria sobre el

Sin ajuste por
volatilidad y sin otras

Impacto del ajuste por
volatilidad fijado en

Sin ajuste por
casamiento ni todas
las demés medidas

Impacto del ajuste por
casamiento fijado en

Impacto de todas las
medidas de garantias
a largo plazo y las

técnicas provisiones técnicas tipo de interés medidas transitorias cero RS cero AR RS
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
Provisiones técnicas R0010 15.288.395.127,32 18.295.222.752,11 3.006.827.624,79 15.288.395.127,32 0,00 18.312.356.306,02 17.133.553,90 19.262.221.824,38 949.865.518,36 3.973.826.697,06
Fondos propios basicos R0020 3.152.185.107,20 1.051.965.210,95 -2.100.219.896,25 3.152.185.107,20 0,00 1.039.971.723,21 -11.993.487,73 375.065.860,36 -664.905.862,85 -2.777.119.246,84
Excedente de los activos
respecto a los pasivos R0030 3.152.185.107,20 1.051.965.210,95 -2.100.219.896,25 3.152.185.107,20 0,00 1.039.971.723,21 -11.993.487,73 375.065.860,36 -664.905.862,85 -2.777.119.246,84
Fondos propios restringidos
debido a fondos de
disponibilidad limitada y carteras
sujetas a ajuste por casamiento |R0040 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios admisibles
para cubrir el capital de
solvencia obligatorio R0050 3.152.185.107,20 1.051.965.210,94 -2.100.219.896,26 3.152.185.107,20 0,00 1.039.971.723,21 -11.993.487,74 375.065.860,35 -664.905.862,85 -2.777.119.246,85
Nivel 1 R0O060 3.152.185.107,20 977.835.892,59 -2.174.349.214,61 3.152.185.107,20 0,00 960.702.338,68 -17.133.553,91 10.836.820,32 -949.865.518,35 -3.141.348.286,88
Nivel 2 R0O070 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nivel 3 R0O080 0,00 74.129.318,35 74.129.318,35 0,00 0,00 79.269.384,53 5.140.066,17 364.229.040,03 284.959.655,50 364.229.040,03
Capital de solvencia obligatorio[R0090 681.224.186,90 689.267.896,39 8.043.709,49 681.224.186,90 0,00 690.013.689,69 745.793,30 780.649.386,38 90.635.696,69 99.425.199,48




Clave de la entidad... GRC0037

NOMBRE.............aut SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA, S.A.

FONDOS PROPIOS

Modelo S.23.01.04
Pagina 1
A31/12/2016

Nivel 1 Nivel 1
. - Total L. L Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios basicos No restringido Restringido

C€0010 €0020 C€0030 €0040 C€0050
Capital social ordinario (incluidas las acciones propias) R0010 55.202.424,48 55.202.424,48 0,00
Capital social exigido, pero no desembolso, no disponible a nivel de grupo R0020 0,00 0,00 0,00
Prima de emisidn correspondientes al capital social ordinario R0O030 384.346.197,10 384.346.197,10 0,00
Fondo mutual inicial R0040 0,00 0,00 0,00
Cuentas mutuales subordinadas R0O050 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas mutuales subordinadas no disponibles a nivel de grupo RO060 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos excedentarios R0O070 628.081.503,09 628.081.503,09
Fondos excedentarios no disponibles a nivel de grupo R0O080 0,00 0,00
Acciones preferentes R0O090 0,00 0,00 0,00 0,00
Acciones preferentes no disponibles a nivel de grupo R0100 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emision de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emisidn de acciones y participaciones preferentes no disponibles a nivel de grupo |R0120 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliacién (grupo) RO130 2.084.554.982,53 2.084.554.982,53
Pasivos subordinados RO140 25.000.000,00 25.000.000,00 0,00 0,00
Pasivos subordinados no disponibles a nivel de grupo RO150 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos RO160 0,00 0,00
Activos por impuestos diferidos no disponibles a nivel de grupo R0170 0,00 0,00
Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora como fondos propios basicos no
especificados anteriormente R0O180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios no disponibles asociados a entidades no pertenecientes al EEE, debido a
restricciones locales, reglamentarias o de otra indole a nivel de grupo R0190 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Intereses minoritarios a nivel de grupo R0200 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Intereses minoritarios no disponibles a nivel de grupo R0210 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




Clave de la entidad... GRC0037
NOMBRE.......c.covueie SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA, S.A.

FONDOS PROPIOS

Fondos propios basicos

Modelo S.23.01.04

Pagina 2

A 31/12/2016

Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados mediante la reserva de Total
conciliaciéon y no cumplan los criterios para su clasificacion como fondos propios de Solvencia II

C0010
Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados mediante la reserva de
conciliaciéon y no cumplan los criterios para su clasificacion como fondos propios de Solvencia II R0220 0,00

Nivel 1 Nivel 1
d . incluid I d iliacié Total Nivel 2 Nivel 3
Deducciones no incluidas en la reserva de conciliacién No restringido Restringido

C0010 C€0020 C0030 C0040 C0050
Deducciones por participaciones en otras empresas financieras incluidas las empresas no reguladas que
desarrollan actividades financieras R0230 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

, 0,00 0,00 0,00
De las cuales: deducciones de conformidad con el articulo 228 de la Directiva 2009/138/CE R0240 0,00
Deducciones por participaciones en caso de indisponibilidad de informacion (Articulo 229) R0250 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Deduccién por participaciones incluidas por el método de deduccion y agregacion cuando se utiliza una
combinacion de métodos R0260 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total de elementos de los fondos propios no disponibles a nivel de grupo R0270 25.000.000,00 0,00 25.000.000,00 0,00 0,00
Total de deducciones R0280 25.000.000,00 0,00 25.000.000,00 0,00 0,00
Nivel 1 Nivel 1
. o . - Total Nivel 2 Nivel 3
Total fondos propios basicos después de deducciones (Grupo) No restringido Restringido v v

C0010 C€0020 C0030 C0040 C0050

Total fondos propios basicos después de deducciones (grupo) R0290 3.152.185.107,20 3.152.185.107,20 0,00 0,00 0,00




Clave de la entidad... GRC0037

NOMBRE.........ccinaae

SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA, S.A.

FONDOS PROPIOS

Fondos propios disponibles y admisibles

Modelo S.23.01.01
Pagina 4
A 31/12/2016

Total Nivel 1 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios disponibles y admisibles i No restringido Restringido ivel ivel
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO del grupo consolidado R0520 3.152.185.107,20 3.152.185.107,20 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO del grupo consolidado minimo RO530 3.152.185.107,20 3.152.185.107,20 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO del grupo consolidado R0560 3.152.185.107,20 3.152.185.107,20 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO del grupo consolidado minimo R0570 3.152.185.107,20 3.152.185.107,20 0,00 0,00
CSO consolidado del grupo R0590 681.224.186,90
CSO del grupo consolidado minimo R0610 299.109.701,11
Ratio entre fondos propios admisibles y CSO del grupo consolidado (excluidos otros
sectores financieros y las empresas incluidas por el método de deduccién y agregacion) |R0630 4,6272
Ratio entre fondos propios admisibles y CSO del grupo consolidado R0650 10,54
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO del grupo consolidado (incluidos
los fondos propios de otros sectores financieros y de las empresas incluidas por el
método de deduccién y agregacion) R0660 3.152.185.107,20 3.152.185.107,20 0,00 0,00 0,00
CSO de las entidades incluidas por el método de deduccién y agregacién R0670 0,00
CSO del grupo R0O680 681.224.186,90
Ratio entre fondos propios admisibles y CSO del grupo (incluidos otros sectores 4,63
financieros y las empresas incluidas por el método de deduccién y agregacion) R0690

Reserva de reconciliacion

Total
Reserva de reconciliacion
C0060
Exceso de los activos respecto a los pasivos R0700 3.152.185.107,20
Acciones propias (poseidas directa e indirectamente) RO710 0,00
Dividendos y distribuciones previsibles R0720 0,00
Otros elementos de los fondos propios basicos RO730 1.067.630.124,67
R0740
Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a fondos de disponibilidad limitada 0,00
Total Reserva de reconciliacién R0760

2.084.554.982,53

Beneficios esperados incluidos en primas futuras

Beneficios esperados

Total

C0060
R0770
Beneficios previstos incluidos en primas futuras (BPIPF) - Actividades de seguros de vida 0,00
Beneficios previstos incluidos en primas futuras (BPIPF) - Actividades de seguros distintos del RO780
seguro de vida 0,00
Total BPIPF R0790 0,00




Clave de la entidad... GRC0037

NOMBRE........ccesauee SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA, S.A.
CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la formula estandar

Nombre del Fondo de disponibilidad limitada/Cartera sujeta a ajuste por

casamiento o parte restante

Nuamero del fondo/cartera

X0010C0050

NF

CARTERA MATCHING ADJUSTMENT

1

Modelo S.25.01.01
Ejercicio 31/12/2016

Capital de solvencia
obligatorio neto

Capital de solvencia
obligatorio bruto

Asignacion del
ajuste por FDL y

CSAC

C0030 C0040 C0050
Riesgo de mercado RO010 572.166.301,29 572.166.301,29 0,00
Riesgo de incumplimiento de contraparte R0020 15.035.122,29 15.035.122,29 0,00
Riesgo de suscripcion de seguro de vida R0030 324.354.230,52 324.354.230,52 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros de salud R0040 0,00 0,00 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida R0050 0,00 0,00 0,00
Diversificacion R0O060 -181.940.738,00 -181.940.738,00
Riesgo del inmovilizado intangible R0070 0,00 0,00
Capital de solvencia obligatorio basico R0O100 729.614.916,10 729.614.916,10

Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio Importe

co100
Ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL/CSAC R0120 0,00
Riesgo operacional R0130 48.585.136,55
Capacidad de absorcion de pérdidas de las PPTT R0140 0,00
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos R0O150 -233.460.016,00
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de
la Directiva 2003/41/EC R0160 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicion de capital R0200 544.740.036,65
Adicion de capital R0210 0,00

Capital de Solvencia Obligatorio R0220 0,00
Otra informacion sobre el CSO:

C0100
Requisito de capital para el riesgo del submddulo de renta variable por duraciones R0400 0,00
Importe total CSO nocional para la parte restante R0410 0,00
Importe total CSO nocional para los FDL R0420 0,00
Importe total CSO nocional para las CSAC R0430 0,00
Diversificacion por la agregacion de FDL y CSAC bajo el articulo 304 R0440 0,00
Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL y
CSAC R0450
Beneficios discrecionales futuros netos R0460 0,00




Clave de la entidad... GRC0037

NOMBRE........ccesauee

SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA, S.A.

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la formula estandar

Nombre del Fondo de disponibilidad limitada/Cartera sujeta a ajuste por

casamiento o parte restante

Numero del fondo/cartera

X0010C0050

NF

Parte restante de la entidad

0

Modelo S.25.01.01
Ejercicio 31/12/2016

Capital de solvencia
obligatorio neto

Capital de solvencia
obligatorio bruto

Asignacion del
ajuste por FDL y

CSAC

C0030 C0040 C0050
Riesgo de mercado R0010 76.412.123,77 76.412.123,77 0,00
Riesgo de incumplimiento de contraparte R0020 66.030.878,43 66.030.878,43 0,00
Riesgo de suscripcion de seguro de vida R0030 92.668.710,92 92.668.710,92 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros de salud R0040 3.606.558,88 3.606.558,88 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida R0050 17.421.417,21 17.421.417,21 0,00
Diversificacion R0O060 -81.595.699,17 -81.595.699,17
Riesgo del inmovilizado intangible R0070 0,00 0,00
Capital de solvencia obligatorio basico R0O100 174.543.990,04 174.543.990,04

Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio Importe

co100
Ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL/CSAC R0120 0,00
Riesgo operacional R0130 20.433.366,89
Capacidad de absorcion de pérdidas de las PPTT R0140 0,00
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos R0O150 -58.493.207,09
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de
la Directiva 2003/41/EC R0160 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicion de capital R0200 136.484.149,84
Adicion de capital R0210 0,00

Capital de Solvencia Obligatorio R0220 136.484.149,90
Otra informacion sobre el CSO:

C0100
Requisito de capital para el riesgo del submddulo de renta variable por duraciones R0400 0,00
Importe total CSO nocional para la parte restante R0410 0,00
Importe total CSO nocional para los FDL R0420 0,00
Importe total CSO nocional para las CSAC R0430 0,00
Diversificacion por la agregacion de FDL y CSAC bajo el articulo 304 R0440 0,00
Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL y
CSAC R0450
Beneficios discrecionales futuros netos R0460 0,00




Clave de la entidad... GRC0037

NOMBRE........ccesauee

SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPANIA ASEGURADORA, S.A.

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la formula estandar

Nombre del Fondo de disponibilidad limitada/Cartera sujeta a ajuste por

casamiento o parte restante

Numero del fondo/cartera

X0010C0050

NF

Entidad

GRC0037

Modelo S.25.01.01
Ejercicio 31/12/2016

Capital de solvencia
obligatorio neto

Capital de solvencia
obligatorio bruto

Asignacion del
ajuste por FDL y

CSAC

C0030 C0040 C0050
Riesgo de mercado R0O010 648.578.425,06 648.578.425,06 11.607.952,02
Riesgo de incumplimiento de contraparte R0020 81.066.000,73 81.066.000,73 1.450.881,20
Riesgo de suscripcion de seguro de vida R0030 417.022.941,44 417.022.941,44 7.463.680,73
Riesgo de suscripcion de seguros de salud R0040 3.606.558,88 3.606.558,88 64.548,49
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida R0050 17.421.417,21 17.421.417,21 311.800,34
Diversificacion R0060 -279.434.119,08 -279.434.119,08
Riesgo del inmovilizado intangible R0070 0,00 0,00
Capital de solvencia obligatorio basico R0O100 888.261.24,24 888.261.24,24

Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio Importe

co100
Ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL/CSAC R0120 15.897.682,18
Riesgo operacional R0130 69.018.503,44
Capacidad de absorcion de pérdidas de las PPTT R0140 0,00
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos R0O150 -291.953.222,96
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de
la Directiva 2003/41/EC R0160 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicion de capital R0200 681.224.186,90
Adicion de capital R0210 0,00

Capital de Solvencia Obligatorio R0220 681.224.186,90
Otra informacion sobre el CSO:

C0100
Requisito de capital para el riesgo del submddulo de renta variable por duraciones R0400 0,00
Importe total CSO nocional para la parte restante R0410 136.484.149,86
Importe total CSO nocional para los FDL R0420 0,00
Importe total CSO nocional para las CSAC R0430 544.740.037,04
Diversificacion por la agregacion de FDL y CSAC bajo el articulo 304 R0440 -279.434.119,08
Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL y
CSAC R0450 x35
Beneficios discrecionales futuros netos R0460 0,00




Clave de la entidad... GRC0037
NOMBRE........cvnunen SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPARNIA ASEGURADORA, S.A.

Para cada cada una de las empresas incluidas en el ambito del grupo debera

Modelo S.32.01.04
A31/12/2016

reflejar los siguientes datos:

Identificaciéon de la empresa:

Pais

Cddigo de identificacion de la empresa

Tipo de cédigo de identificacidon de la empresa

Razon social de la empresa

Tipo de empresa

Forma juridica

Categoria (mutua/ no mutua)
Autoridad de supervision

Criterios de clasificacion (en la moneda del grupo):
Total del balance (para las empresas de (rea)seguros)
Total del balance (para otras empresas reguladas)

Total del balance (para las empresas no reguladas)

Primas devengadas netas de reaseguro cedido, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de las empresas de (rea)seguros
Volumen de negocios definido como los ingresos ordinarios brutos, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de otros tipos de
empresas o sociedades de cartera de seguros

Resultados de suscripcion
Resultados de las inversiones
Resultados totales

Norma contable

Criterios de influencia:

% de capital social

% utilizado para la elaboraciéon de cuentas consolidadas

% de los derechos de voto

Otros criterios

Nivel de influencia

Cuota proporcional utilizada para el calculo de la solvencia del grupo

Inclusién en el ambito de la supervisién del grupo:

SI/NO
Fecha de la decision, si se aplica el articulo 214

Calculo de la solvencia del grupo:

Método utilizado y, con arreglo al método 1, tratamiento de la empresa

C0010
Y0019
Y0018

Co040

C0050
C0060
C0070
C0080

C0090
Cco100
co1i10
C0120

C0130
Co140
C0150
Co160
C0170

Cco1s0
Co0190
C0200
Co210
C0220
C0230

C0240
C0250

C0260

Espafia

95980020140005490280

x1

SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS S.A. COMPARIA
ASEGURADORA

Empresa mixta

SOCIEDAD ANONIMA

No mutua

DIRECCION GENERAL DE SEGUROS Y FONDOS DE PENSIONES

23.462.981.828,17

0,00
0,00

584.121.852,68

0,00

-537.170.950,20

637.446.732,99

70.148.145,06

PGCEA: La Entidad utiliza el PGCEA

0,9999

1,0000

0,9999

Dominante

1,0000

Incluido en el perimetro de supervisién del grupo

Método 1: integracién global




Clave de la entidad... GRC0037
NOMBRE........cvnunen SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPARNIA ASEGURADORA, S.A.

Para cada cada una de las empresas incluidas en el ambito del grupo debera

Modelo S.32.01.04
A31/12/2016

reflejar los siguientes datos:

Identificaciéon de la empresa:

Pais

Cddigo de identificacion de la empresa

Tipo de cédigo de identificacidon de la empresa

Razon social de la empresa

Tipo de empresa

Forma juridica

Categoria (mutua/ no mutua)
Autoridad de supervision

Criterios de clasificacion (en la moneda del grupo):
Total del balance (para las empresas de (rea)seguros)
Total del balance (para otras empresas reguladas)

Total del balance (para las empresas no reguladas)

Primas devengadas netas de reaseguro cedido, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de las empresas de (rea)seguros
Volumen de negocios definido como los ingresos ordinarios brutos, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de otros tipos de
empresas o sociedades de cartera de seguros

Resultados de suscripcion
Resultados de las inversiones
Resultados totales

Norma contable

Criterios de influencia:

% de capital social

% utilizado para la elaboraciéon de cuentas consolidadas

% de los derechos de voto

Otros criterios

Nivel de influencia

Cuota proporcional utilizada para el calculo de la solvencia del grupo

Inclusién en el ambito de la supervisién del grupo:

SI/NO
Fecha de la decision, si se aplica el articulo 214

Calculo de la solvencia del grupo:

Método utilizado y, con arreglo al método 1, tratamiento de la empresa

C0010
Y0019
Y0018

Co040

C0050
C0060
C0070
C0080

C0090
Cco100
co1i10
C0120

C0130
Co140
C0150
Co160
C0170

Cco1s0
Co0190
C0200
Co210
C0220
C0230

C0240
C0250

C0260

Espafia

959800TNUM2TVOD7HB66

x1

Santander Vida Seguros y Reaseguros S.A.

Empresa de seguros de vida

Sociedad Andnima

No mutua

Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones

143.777.548,10

0,00
0,00

83.709.276,07

0,00

13.330.660,70

423.542,17

9.463.117,67

PGCEA: La Entidad utiliza el PGCEA

0,4899

0,4900

0,4899

Dominante

0,4900

Incluido en el perimetro de supervisién del grupo

Método 1: integracidn proporcional




Clave de la entidad... GRC0037
NOMBRE........cvnunen SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS, COMPARNIA ASEGURADORA, S.A.

Para cada cada una de las empresas incluidas en el ambito del grupo debera

Modelo S.32.01.04
A31/12/2016

reflejar los siguientes datos:

Identificaciéon de la empresa:

Pais

Cddigo de identificacion de la empresa

Tipo de cédigo de identificacidon de la empresa

Razon social de la empresa

Tipo de empresa

Forma juridica

Categoria (mutua/ no mutua)
Autoridad de supervision

Criterios de clasificacion (en la moneda del grupo):
Total del balance (para las empresas de (rea)seguros)
Total del balance (para otras empresas reguladas)

Total del balance (para las empresas no reguladas)

Primas devengadas netas de reaseguro cedido, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de las empresas de (rea)seguros
Volumen de negocios definido como los ingresos ordinarios brutos, de acuerdo con las NIIF o los PCGA locales, de otros tipos de
empresas o sociedades de cartera de seguros

Resultados de suscripcion
Resultados de las inversiones
Resultados totales

Norma contable

Criterios de influencia:

% de capital social

% utilizado para la elaboraciéon de cuentas consolidadas

% de los derechos de voto

Otros criterios

Nivel de influencia

Cuota proporcional utilizada para el calculo de la solvencia del grupo

Inclusién en el ambito de la supervisién del grupo:

SI/NO
Fecha de la decision, si se aplica el articulo 214

Calculo de la solvencia del grupo:

Método utilizado y, con arreglo al método 1, tratamiento de la empresa

C0010
Y0019
Y0018

Co040

C0050
C0060
C0070
C0080

C0090
Cco100
co1i10
C0120

C0130
Co140
C0150
Co160
C0170

Cco1s0
Co0190
C0200
Co210
C0220
C0230

C0240
C0250

C0260

Espafia

959800DGNJ1GACEM9149

x1

Santander Generales Seguros y Reaseguros S.A.

Empresa de seguros de no vida

Sociedad Andnima

No mutua

Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones

222.516.

997,89

0,00
0,00

81.138.

791,76

0,00

24.564.

170,91

1.102.

623,46

17.195.

355,45

PGCEA: La Entidad utiliza el PGCEA

0,4899

0,4900

0,4899

Dominante

0,4900

Incluido en el perimetro de supervisién del grupo

Método 1: integracidn proporcional




& Santander Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2016

Gobierno delinforme

Titularidad del informe

La aprobacién del presente corresponde al Consejo de Administracion de la Compafiia a propuesta
del Comité de Riesgos.

Elaboracion y revision del informe

Este Informe ha sido elaborado conjuntamente por la Direcciéon General, Area Financiera, Area de
Riesgos, Area Actuarial, Area de Cumplimiento y Area de Control Interno.



& gcal:g;cander Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2016

Yo, D. Oscar Merino Feijéo, en condicién de Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion de la entidad Santander Seguros y Reaseguros Compaiiia Aseguradora, S.A.,
N.I.F. nimero A46003273, (en adelante, la Entidad), con cargo vigente,

CERTIFICO que segun el acta correspondiente a la reunién del Consejo de Administracion de
la Entidad celebrada el dia 28 de junio de 2017, el Consejo de Administracién ha adoptado el
ACUERDO de aprobar el Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia de Santander
Seguros y Reaseguros, Compariia Aseguradora, S.A. como grupo de supervision a efectos de
Solvencia Il (GRC0037) correspondiente al ejercicio 2016 y que consta de 67 hojas,
incluyendo la presente, la portada y el indice, todas ellas visadas por mi, a unicos efectos de
dejar debida constancia documental.

En Madrid, a 28 de junio de 2017.

El Secretario del Consejo de Administracion

Oscar Merino Feijéo

El Presidente del Consejo de Administracion

V*B* /‘

iménez Bosch
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SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS,
COMPANIA ASEGURADORA, S.A.

Informe Especial de Revision de la Situacion Financiera y
de Solvencia del Grupo Santander Seguros y Reaseguros



pwc

INFORME ESPECIAL DE REVISION DE LA SITUACION FINANCIERA
Y DE SOLVENCIA DEL GRUPO SANTANDER SEGUROS Y REASEGUROS

Alos Administradores de Grupo Santander Seguros y Reaseguros (en adelante el Grupo):
1. Alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con el alcance de seguridad limitada, de los apartados relativos a la
estructura del Grupo sujeto a supervision y los apartados sobre la Valoracién a efectos de Solvencia de
Activos, Provisiones Técnicas y Otros Pasivos contenidos en el Informe sobre la Situacién Financiera y
de Solvencia a nivel de Grupo al 31 de diciembre de 2016 adjunto, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la disposici6n transitoria nica de la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones por la que se fija el contenido del Informe Especial de
Revision del Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracion.

A estos efectos, de conformidad con la citada disposicion transitoria nica de la Circular 1/2017, se ha
excluido del alcance de nuestro trabajo, y en consecuencia, no hemos revisado, el margen de riesgo en
la valoracién de los pasivos de seguro ni los impuestos asociados a dicho margen.

2, Responsabilidad de los Administradores del Grupo

Los Administradores del Grupo son responsables de la preparacién, presentacién y contenido del
Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia a nivel de Grupo de conformidad con la Ley

20/2015, de 14 de julio, su normativa de desarrollo y la normativa de la Uni6n Europea de directa
aplicacion.

Los Administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas
de gestion y control interno de los que se obtiene la informacion necesaria para la preparacién de
dicho Informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren
necesarios para permitir que los apartados relativos al alcance y la estructura del Grupo sujeto a
supervision y los apartados sobre la Valoracién a efectos de Solvencia de Activos, Provisiones Técnicas
y Otros Pasivos del Informe sobre la situacién financiera y de solvencia a nivel de Grupo objeto del
presente de revision estén libres de incorreccién material debidas a fraude o error.

3. Nuestra Independencia y Control de Calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia requeridas por la citada
Circular 1/2017 y lo establecido en la Guia de Actuaci6n sobre el Informe Especial de Revisién del
Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia a nivel de Grupo correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016 emitida por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de
Espafia, que incluye referencias a los requerimientos de control de calidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, Www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290
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4. Nuestra Responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento limitado sobre los apartados relativos al alcance y la estructura del Grupo sujeto a
supervision y los apartados sobre la Valoracién a efectos de Solvencia de Activos, Provisiones Técnicas
y Otros Pasivos contenidos en el Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia a nivel de Grupo
correspondiente al 31 de diciembre de 2016 de Grupo Santander Seguros y Reaseguros adjunto
y expresar una conclusion basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Hemos realizado nuestro trabajo de conformidad con la Circular 1/2017 de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones y la Guia de Actuacién sobre el Informe Especial de Revisién del
Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia a nivel de Grupo correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016 emitida por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de
Espafa.

Nuestro trabajo de revisiéon depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los
riesgos debidos a errores significativos, ya sea por fraude o error.

Hemos considerado los procesos y controles internos relevantes para la preparacion y presentacién de
los apartados relativos al alcance y la estructura del Grupo sujeto a supervisién y los apartados sobre la
Valoracioén a efectos de Solvencia de Activos, Provisiones Técnicas y Otros Pasivos contenidos en el
Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia de Grupo Santander Seguros y Reaseguros
al 31 de diciembre de 2016 con el fin de disefiar los procedimientos de revisién apropiados a las
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una conclusién sobre la eficacia del proceso o del
control interno de Grupo Santander Seguros y Reaseguros sobre la preparacion y presentaciéon
del Informe.

Nuestro trabajo de revisién se ha llevado a cabo mediante entrevistas y formulacion de preguntas a la
Direccion y a las personas relevantes que han participado en la preparacién y elaboraciéon de la
informacién contenida en los apartados relativos al alcance y la estructura del Grupo sujeto a
supervision y los apartados sobre la Valoracion a efectos de Solvencia de Activos, Provisiones Técnicas
y Otros Pasivos del Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia de Grupo Santander
Seguros y Reaseguros y en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a recopilar evidencias que
se describen en la Guia de Actuacién sobre el Informe Especial de Revisién del Informe sobre la
Situacion Financiera y de Solvencia a nivel de Grupo emitida por el Instituto de Censores Jurados de
Cuentas de Espafia. Dichos procedimientos han consistido, entre otros, en:

o Reuniones y entrevistas con la Direccién y otro personal relevante de Grupo Santander
Seguros y Reaseguros para conocer los sistemas de gestion y control aplicados y obtener la
informacion necesaria para la revision.

o Andélisis de los procesos para recopilar y validar los datos presentados en los apartados
englobados dentro del apartado relativo al alcance y la estructura del Grupo sujeto a supervisién y el
apartado sobre Valoraci6n a efectos de Solvencia de Activos, Provisiones Técnicas, Otros pasivos y
Métodos de valoracién alternativos del Informe sobre la Situaciéon Financiera y de Solvencia a nivel de
Grupo al 31 de diciembre de 2016.

o Anélisis de la adaptacion de los contenidos del Informe sobre la Situacién Financiera y de
Solvencia a nivel de Grupo a lo sefialado en el articulo 181 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de
noviembre, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.
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° Comprobacion del alcance y la estructura del Grupo sujeto a supervision, asi como de las
entidades excluidas de tal supervision, de acuerdo, respectivamente, con los articulos 132 y 133 de la
Ley 20/2015, de 14 de julio.

° Anélisis de las diferencias significativas entre las bases, métodos y principales hipétesis
utilizadas a nivel de Grupo para la valoracién a efectos de solvencia de los activos, provisiones técnicas
y otros pasivos del Grupo y las utilizadas por cualquiera de sus filiales para la realizacion de dicha
valoracion.

° Obtencidn de una carta de manifestaciones relativa al trabajo realizado, adecuadamente firmada
por los responsables de la preparacion del Informe sobre la Situacién Financiera y Solvencia a nivel de
Grupo.

En nuestra revision, todos los aspectos de indole actuarial y de indole financiera han sido revisados
con el concurso de Francisco Cuesta Aguilar.

Los procedimientos aplicados en un encargo de aseguramiento limitado son distintos por su
naturaleza y plazos a los utilizados en un encargo de seguridad razonable y tienen un alcance menor.
Por consiguiente, el nivel de aseguramiento obtenido en un encargo de seguridad limitada es
sustancialmente menor que el que se habria obtenido si se hubiese realizado un encargo de seguridad
razonable. El presente informe en ningiin caso puede entenderse como un informe de auditoria en los
términos previstos en la normativa reguladora de la actividad de la auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Consideramos por tanto, que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra conclusién.

5. Conclusiéon

Basandonos en los procedimientos aplicados y en la evidencia obtenida, no ha llegado a nuestro
conocimiento ninguna cuestién que nos lleve a pensar que los apartados relativos al alcance y la
estructura del Grupo sujeto a supervision y los apartados sobre la Valoracion a efectos de Solvencia de
Activos, Provisiones Técnicas y Otros Pasivos contenidos en el Informe sobre la Situacién Financiera y
de Solvencia de Grupo Santander Seguros y Reaseguros al 31 de diciembre de 2016 adjunto, no
han sido preparados, en todos los aspectos materiales, conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de
14 de julio, de ordenacién, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras y
en su normativa de desarrollo, asi como en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién.
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